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Tillvaxten drivs av samtliga vara marknader dar Tyskland och Sverige star
for den betydande delen. Antalet fullt betalande prenumeranter ckade med
30 procent under 2019 jamfort med utgangen 2018.
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5 ReGdIlJ Readly International AB (publ), Kungsgatan 17, 111 43 Stockholm | Org.nummer: 556912-9553 | Tel: +46 8 256 770 | ir@readly.com | www.readly.com



ARSREDOVISNING 2019

6

Nya marknader:

Readly lanserades i Italien i maj 2019 med flera stora
forlag sdsom Mondadori, Hearst Italia och Sprea Editori.
Idag har vi ett utbud pa 6ver hundra italienska titlar. | snitt
tillbringar den italienska lasaren 21 minuter i Readly vid
varje session.

Fler an 100 nya forlaggare under 2019

Lejonparten av de nya forlaggarna
ar fran Tyskland, Storbritannien och
Sverige. | Tyskland vdlkomnade

vi bland annat nagra av landets
storsta titlar, utgivna av Kaltblut
respektive Bayard Media. |
Storbritannien har vart utbud
kompletterats med magasin inom
olika specialintressen fran Key
Publishing and Warners

Group Publications.

Financial Times listar Readly som ett
av Europas snabbast vaxande foretag

FT Nar Financial Times for tredje

FINANCIAL  &ret i rad listade de 1000
TIMES snabbast vaxande foretagen

i Europa rankades Readly topp 200 och som nést

snabbast vdxande bolag i Sverige med en tillvaxt

pa 723 procent mellan aren 2014 och 2017.

Readly

Exempel pa nya kommersiella partnerskap

Halebop Burda
TUI T-mobile
E.ON Vattenfall
SJ Three
Coop Lidl
Circle K Vodafone
NHS

Lansering av Readly Articles -
utvalda artiklar

Readly Articles ar ett nytt utvalt
innehall som vart redaktionella
team har handplockat ur vart utbud
av 5 000 magasin. Funktionen har
en anpassad mobilvy med férstorad
teckenstorlek och anpassad
styckesindelning. Det skapar nya
mojligheter for den lasaren som
mest anvander sin mobil samt gor
det enklare for alla vara anvandare
att lara kanna nya titlar.

Readly International AB (publ), Kungsgatan 17, 111 43 Stockholm | Org.nummer: 556912-9553 | Tel: +46 8 256 770 | ir@readly.com | www.readly.com



-~

| korthet



Var historia

Idén bakom Readly foddes i en solstol pa
Cypern varen 2012 nar Readlys grundare,
Joel Wikell, var pa semester med sin
familj. Tidningarna och magasinen

han hade slapat med sig lastes snabbt
ut bade en och tva ganger. Men den
strommade musiken i hans horlurar tog
aldrig slut. Da vacktes tanken om en
app med obegransad tillgang till digitala
magasin. Den forsta kodraden skrevs av tre
utvecklare en sen kvall i Vaxjo samma ar,
och 2013 lanserades Readly i Sverige.

Readly ar en digital prenumerations-
tjanst som ger anvandare obegransad
tillgang till narmare 5 000 nationella och
internationella magasin - allt i en app.
Bolaget ar idag en ledande aktor inom
digitala magasinprenumerationer

i Europa med anvandare pa 50 marknader.
| samarbete med cirka 800 forlag
over hela varlden digitaliserar Readly
magasinindustrin. Vart syfte ar att ta
magasinens magi in i framtiden sa att
kvalitativt innehall forblir ndgot som
upptacks och lever vidare. Under 2019
distribuerade Readly éver 120 000
utgavor av magasin och tidningar som
har lasts 83 miljoner ganger.
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Readlys ekosystem

@ Kérnmarknader med lokala kontor Aktiva marknader

Sverige, Storbritannien och Tyskland Sverige, Tyskland, Storbritannien, Irland,
Schweiz, Osterrike, Nederldnderna,
Italien och USA

Ovriga marknader dir Readly finns tillgingligt

Europa Asien Amerika

Belgien Litauen Cypern Kanada

Bulgarien Luxemburg Kina Mexiko

Tjeckien Lettland Hongkong

Danmark Malta Indonesien Afrika

Estland Norge Japan Sydafrika

Spanien Polen Filippinerna

Finland Portugal Saudiarabien

Frankrike Rumanien Singapore .

Grekland Slovenien Thailand Oceanien

Kroatien Slovakien Oceania Australien

Ungern Ukraina Australien Nya Zeeland
Nya Zeeland
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Anstillda Sprak i appen

(inkl. konsulter) per den 31/12

forlag titlar

Den globala magasinmarknaden, métt i intakter fran annonsering och
utgivning omsatte 73 miljarder USD under 2019. Den digitala andelen av
utgivningen uppgick till 10 procent vilket motsvarar 4,2 miljarder USD.
Siffrorna kommer fran PwCs arliga rapport Annual Global Media and
Entertainment Study (genomgaende i detta dokument “PwC Market Study”)
samt kompletteringar till denna genomforda av PwC Strategy&.

Medarbetare

En plats i forarsatet i digitaliseringen
av magasinbranschen

Miljon
Minimerad miljépaverkan,

bade i verksamheten och
genom digitalisering.

Prenumeranter
Obegransad tillgang
till Readly omfattande
utbud av magasin frén
ansvariga utgivare

Nya intakter, 6kad
(digital) rackvidd
och narvaro, samt
mojligheten att
arbeta datadrivet.

Annonsorer
Genererade merintakter
fran riktade annonser i

magasin i digitalt format

Sambhallet

Underlatta tillgangen till kvalitets-
journalistik och tillforlitligt innehall.

Aktieagare

Vi skapar hallbar tillvéxt
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Ett ar av utveckling

Under 2019 levererade vi aterigen stark tillvaxt med

en omsattning pa 264,7 miljoner SEK, en 6kning med

35,1 procent jamfort med foregéende ar. Antalet fullt
betalande prenumeranter vaxte med 30 procent jamfort
med samma tidpunkt foregéende &r. Tillvaxten drivs av
samtliga vara marknader dar Tyskland och Sverige star

for den betydande delen. Jag ar glad att kunna konstatera
att bruttomarginalen for helar 2019 forbattrades till 31,3
procent 2019 jamfort med 29,8 procent under heldret 2018.

Vi fortsatter var expansion och har lanserat flera nya
produktnyheter. Under 2019 har vi fortsatt att satsa pa
marknadsforing och har &ven investerat langsiktigt i
personal och organisation, vilka kommer bara frukt de
kommande &ren. Dessa satsningar ar i linje med var
tillvaxtstrategi och vi har nu en god grund att skala upp
verksamheten under de ndrmsta aren. Tack vare en
fortsatt god tillvaxt i omsattning och antal prenumeranter
forbattrades anda rorelsemarginalen négot for helaret
jamfort med aret innan.

Ett kvitto pé det hdga fortroendet for Readlys affar fick
viijuni 2019 i form av 157 miljoner i nytt kapital. Bakom

11 Readly

“Vitar magasinets magi ’
med oss ini framtiden”

Mediekonsumenten haller till stor
del i taktpinnen for digitaliseringen
av magasinindustrin. Utmaningen
for branschens aktorer ar att skapa
balans mellan affarsmodeller som bar,
attraktiva erbjudanden och lasarnas
behov och forvantningar. Morgondagens
vinnare maste hitta draglaget mellan
nutid och de nya forutsattningar som
digitaliseringen innebar. Pa Readly har vi
samlat erfarenheter och byggt vardefulla
relationer med var omvéarld under ménga
ar. Nar 2019 gar till historiebockerna ar
det f& som kommit lika lAngt som vi och
det ar med stolthet som jag ser tillbaka
pa ett starkt ar for Readly.

investeringen finns bade nya investerare, dar Tredje
AP-fonden klev in som fjarde storsta agare i Readly for
forsta gdngen, och befintliga investerare som Zouk Capital
och Swedbank Robur. Pengarna investeras i fortsatt
produktutveckling och marknadsforing.

| slutet pd aret kunde vi konstatera att vi starkt
greppet om vara nyckelmarknader Sverige, Tyskland
och Storbritannien med storst utbud bland alla “allt-du-
kan-lasa’-tjanster samt bredast tackning av titlar
med storst rackvidd.

Produktutveckling fér morgondagens

magasinlasare

Vilagger stort fokus pa att anpassa var tjanst efter
konsumenternas behov och preferenser. Vi ar aven
uppmarksamma pa trender som exempelvis den 6kande
mobilanvandningen, den allt tuffare konkurrensen om
manniskors uppmarksamhet, att risken for fake news
kraver en allt mer medveten och granskande konsument,
samt att den yngre generationen tenderar att lasa digitala
snarare an fysiska magasin.
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Produktionen av unika titlar, specialframtagna magasin
under namnet Readly Exclusive, fortsatter. Och sedan

i hostas kompletteras det med var satsning pa utvalt
innehall. Vart nya redaktionella team handplockar artiklar
ur Readlys utbud av tusentals magasin, och presenterar
dessa for lasaren i ett lattillgangligt och mobilvanligt
artikelflode. Funktionen, som har vi dopt till Readly
Articles, och som vi lanserat i Sverige och Storbritannien,
kan pa ett enklare vis fdnga ldsarens uppmarksamhet runt
specifika amnen och handelser.

En av fordelarna med vér “allt-du-kan-lasa’-tjanst ar
mojligheten att smidigt forkovra sig i ett specifikt amne,
omskrivet av flera magasin. Darfor har vi under 2019
paborjat ett arbete for att vidareutveckla sokfunktionen
pad Readly, ett arbete som fortséatter under 2020. Dessa
forbattringar kommer att skapa ett storre varde for den
yngre generationen lasare som inte hunnit etablera starka
relationer till olika titlar &n utan konsumerar innehall
utifrdn intresse framfor favoritmagasin

Kombinationen av produktforbattringar, unikt innehall,
redaktionellt utvalda artiklar och vart utbud av 5 000 titlar
frdn ansvariga utgivare attraherar alla smaker hos saval
dagens som morgondagens magasinlasare.

Férlagsamarbeten och kommersiella

partnerskap

| Readlys ekosystem sker vardeskapande i samarbete
mellan oss och var omvarld. Tva strategiskt viktiga aktorer

i detta ekosystem ar férlagen och vara kommersiella
partners. Jag ar tacksam for de fina relationer som vi byggt
upp med forlag och partners sedan Readly grundades.

En néra relation med férlagen &r en av vara starkaste
konkurrensfordelar. Samarbete ar en férutsattning for

en framgangsrik produkt dar vi exempelvis genomfor

olika gemensamma satsningar pd marknadsforing och
innehallsutveckling. | slutet av &ret kunde vi stolt summera
till omkring 800 forlag varlden 6ver som valt att samarbeta
med Readly som del av sin digitala strategi.

Under det gdngna aret har vi ocksd expanderat rdackvidden
genom kommersiella partners ytterligare dar vi
tillsammans skapar varde for konsumenten. Vi har

idag flera kommersiella partnerskap inom en méngd

olika segment som exempelvis resebranschen med

flyg, resebolag och jarnvéag, detaljhandel, energi och
telekommunikation.

En hallbar framtid

Var strategi bygger péa att skapa tillvaxt i antalet anvandare
och intékter bade i existerande och nya marknader. Vi
stravar efter att tillgodose konsumenternas preferenser
for trovardiga kallor och miljovéanliga alternativ.

Vi ser framfor oss ett 2020 dér sdnkt moms pa digitala

tidningar, som allt fler marknader infor, ger forbattrade
forutsattningar for branschens fortsatta digitalisering.

Readly

Fler nyhetsmedier infor betalningsmodeller for digitala
artiklar och dartill 6kar viljan och vanan bland lasare

att ha digitala prenumerationer inom saval musik och
rorligt innehall som nyheter och magasin. Vi tror att
motstandet till s& kallade fake news kommer att fortsatta
vaxa och att verifierad journalistik vardesatts allt hogre.
Enligt var egen undersdkning i november 2019, svarar
sex av tio tillfrdgade i landerna Sverige, Italien, Tyskland,
Nederlanderna och Storbritannien, att de tror fake news
kommer 6ka inom de ndrmaste aren. Enligt en annan
studie genomford av det internationella revisionsforetaget
PriceWaterhouseCoopers (PwC) ar magasin den form
av innehall som har hogst fortroende hos konsumenter,
fore exempelvis TV, radio och dagsnyheter. Det ar en
viktig drivkraft for oss pa Readly att oka tillganglighet
och ldsandet av trovardigt innehdll frdn ansvarig utgivare,
darfor att da bidrar vi till att sékra den viktiga pelare inom
demokratin som journalistiken utgor.

Under inledningen av 2020 har mycket av
nyhetsrapporteringen kretsat kring spridningen av
covid-19-viruset och de enorma konsekvenser som

det far i vart samhaélle. For narvarande ar det svart att
Overblicka effekterna av detta tvarstopp i ekonomin.
Utvecklingen tydliggor emellertid vikten av att fortsatta
tillhandahaélla tillforlitlig journalistik dd manga av de
Overreaktioner som vi ser i sparen av viruset kommer till
foljd av spridandet av falsk information. Manniskor
vill Idsa artiklar frén tillforlitliga kéllor. Vi ser just nu

hur efterfrdgan pa Readly Okar ytterligare i sparen av
covid-19 och att det dagliga engagemanget bland véra
anvandare ar hogt.

Teamet pa Readly

Jag vill rikta ett stort tack till vara medarbetare som alla
bidragit till Readlys fortsatta utveckling och framgangar
under 2019. Era insatser ar ovarderliga. Under aret har
manga nya kollegor tagit plats i ett team vars varderingar
karaktariseras av mod, transparent kommunikation och
laganda. Vi ar ett vaxande foretag med hogt satta mal
dar mycket ska och kan handa pé kort tid. Under 2019
har vi satsat mycket pa att jobba effektivt som team
med gemensamt fokus. Mitt mal &r att vi tillsammans
ska fortsatta skapa ratt forutsattningar for varje Readly-
medarbetare att bidra med allt sitt engagemang och
hela sin kompetens. Det vi dstadkommit under 2019

ar inte bara prov pa en stark gemensam kénsla av ett
hogre syfte att ta magasinens magi in i framtiden och en
enorm viljestyrka, det utgor ocksa fina forutsattningar for
fortsatta framgéngar.

Uor

Maria Hedengren
VD & Koncernchef Readly

Mars 2020
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Syfte: Att féra magasinens magi in i framtiden

Pa Readly &r vi dedikerade vart syfte att ta magasinens Vi upprétthaller tillgangen pa tillforlitligt innehall
magi in i framtiden. Faktum &r att vi menar att vi redan och vi kdmpar mot spridningen av falskt och oansvarigt
finns dar, i framtiden. Och vi vill ta med oss tidningarna. innehall. Att uppréatthalla kvalitetsjournalistik &r viktigt
Varlden &r digital, underhallning ar digital men majoriteten for oss och vi tror pa att gora den mer tillgénglig for
av forlagsbranschen ar inte dar annu. manniskor nar som helst. Konsumenter av idag forvantar

sig att ha all information tillgénglig i handflatan.
Genom tidningar dras manniskor in i en varld av magi

dar lasaren finner granslosa mojligheter att utforska sina Det &r vart bidrag till en hallbar tidningsindustri som
intressen, ge sig han at sin passion eller bara koppla erbjuder kvalitetsjournalistik. Det &r skalet till att vi vill
av. Har finns journalistiken som ocksa erbjuder lasaren driva den digitala omvandlingen.

nyheter och information - ett innehall som bidrar till att
starka samhdllet och uppréatthalla demokratin. Denna
magi vill vi ska besta in i framtiden.

Tidskrifter utgor karnan av vad vi goér pa Readly. Vi
kommer att utveckla var produkt med nya funktioner, men

konsumtionen av tidskrifter kommer alltid att vara hjartat
i vart ekosystem.

\ar vision:

Att driva omvandlingen av hur manniskor

konsumerar innehall i magasin genom
att erbjuda den basta upplevelsen och
det bredaste urvalet.

[ [ ¢
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Var strategi: fem pelare for tillvaxt

Vi tror att efterfragan pa digitalt innehall kommer att fortsatta att 6ka och

att Readly har en nyckelroll i digitaliseringen av tidningsprenumerationer. Var
affarsmodell ar mycket skalbar och vi har en unik position som marknadsledande
inom var bransch. Detta i kombination med ett starkt erbjudande for forlag,
partners och prenumeranter gor att vi tror att vi kan vaxa var verksamhet under
de kommande aren. Var strategiska tillvaxtplan bygger pa fem pelare for tillvaxt:

Vi kommer att fortsatta att vara pionjar och europeisk
marknadsledare inom digitaliseringen av tidskriftsindustrin

Det digitala genomslaget av tidningar ar fortfarande relativt Iagt i motsats till musik- och tv-industrin dar
anvandarbeteende, streaming och prenumerationsmodeller har blivit det dominerande globala formatet.
Readly &r vél positionerat for att fanga den underliggande tillvaxten pa den digitala tidskriftsmarknaden nar
branschen Gvergar till digitala |6sningar. Vart mal ar att fortsatta att fungera som pionjér och utnyttja var
position som europeisk marknadsledare pa den digitala prenumerationsmarknaden.

Vi fokuserar pa tillvaxt i befintliga och nya marknader

Vi kommer att fortsétta att fokusera pa att véxa pa vara befintliga marknader, med sarskilt fokus pa vara
karnmarknader Tyskland, Storbritannien och Sverige. Vi ser en 6kad efterfragan pa digitala tidskrifter och

vi ser ett starkt intresse for digitala prenumerationstjanster i “allt-du-kan-ldsa”-formatet. Fér att fanga de
underliggande mojligheterna till tillvaxt kommer vi att fortsatta att fornya och utveckla var produkt- och
anvandarupplevelse, till exempel genom att mojliggora exklusiva artiklar och ljud. Vara planer for expansion
inkluderar dven att rulla ut vara tjanster pa nya marknader inom och utanfoér Europa. Vi anvéander vara
erfarenheter fran tidigare expansion for att sékerstélla en lyckad utbyggnad pa nya marknader. Vi har en
mycket skalbar plattform och affarsmodell som gér att vi kan lansera i nya marknader utan att behéva ta pa
oss kostnader for att inrdtta ett lokalt team.

Viinvesterar i marknadsforing och varumarkesbygge

For att starka Readly och kdnnedomen om vara tjanster fokuserar vi pa att 6ka varumarkeskannedomen
genom olika kampanjer och PR. Readly kommer dven att fortséatta att investera i forvarv av nya abonnenter
via digitala marknadsforingskanaler som Facebook, Sok, Display, Affiliates etc.

Vi ingar strategiska partnerskap

Att ingd partnerskap utgor en viktig majlighet att 6ka var prenumerationsbas. Vid slutet av 2019 hade 13
procent av det totala antalet fullt betalande prenumeranter genererats genom partnerskap. Exempel pa
sadana partnerskap finns inom telekom- energi- och flygindustrin, men vi ser stor potential att 6ka antalet
partnerskap inom andra branscher.

Vi utvecklar nya intaktsstrommar

Vi utvecklar kontinuerligt nya produktfunktioner och undersoker nya séatt att generera ytterligare intékter. Ett
exempel pa detta ar Readly Ads. Readly Ads gor det mojligt for forlaget att 1agga till riktade och relevanta
annonser i tidningar som inte ingick i den tryckta versionen.
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Ett starkt erbjudande som adderar varde

Readly stravar efter att ligga i framkant nar det géller
digitalisering av tidningsprenumerationer och har
en affarsmodell med ett starkt och vdardeadderande

Annonsorer

Readlys férlagssamarbeten

Readly erbjuder sina lasare tillforlitligt innehall fran
cirka 800 forlag. Vara forlagssamarbeten inkluderar
forlag som Condé Nast, Hearst Magazines, Bauer
och Tl Media, globala féretag med rackvidd 6ver
Storbritannien, Tyskland, Italien och Nederlédnderna.
Egmont Publishing, Aller Media och Bonnier ar
viktiga forlag pa den svenska marknaden och Funke
Mediengruppe och Axel Springer pa den tyska
marknaden.

Readly gor det mojligt for utgivare att utoka sin lasarkrets
globalt och dartill generera ytterligare intakter fran
Readlys prenumerationsavgifter och dartill potentiellt 6ka
sina reklamintékter till foljd av den 6kade spridningen.
Under 2019 spenderade Readlys anvandare 20 procent av
den totala lastiden pa att lasa tidningar fran andra lander
an dar anvandarna ar baserade.

Forlag anvander Readly som en del av sin digitala
strategi for utveckling av sin lasekrets, taktisk

17 Readly

erbjudande for alla sina intressenter. De viktigaste
intressenterna for prenumerationsplattformen bestar
av forlag, prenumeranter och annonsorer.

Prenumeranter

leverans av prenumerationer samt 6kad insikt om
lasares beteenden. Med detta menar vi att Readly
hjalper forlagen att generera nya ldsare, 6ka deras
varumarkeskannedom och etablera en global digital
narvaro. Taktisk leverans av digitala prenumerationer
gynnar forlagen genom att det mojliggor digital
distribution av tidningar till en 1ag kostnad, lag risk
och med minimala resurser.

Readly har en stor och vdxande prenumerationsbas
som ar mycket aktiv och engagerad, vilket gor att vi kan
samla in data om vara prenumeranters beteende och
preferenser. Vi anvander dessa data for att forbattra
var tjanst och for att skapa en mer personlig och
engagerande upplevelse for vara prenumeranter. Vi
kan ocksa dela anonymiserade och aggregerade data
med forlagen for att analysera vilken typ av innehall
som prenumeranterna foredrar att |dsa, vilket hjalper
forlag att forbéttra sitt innehall till forman for sina
lasare samt att forbattra sin annonsering. Forlagen
far bara tillgang till anonymiserade data som omfattar
lasekretsen av sina egna tidskrifter.
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Readlys prenumerationsbas

Readlys nuvarande prenumerationsbas ar relativt

jamnt fordelad mellan man och kvinnor. Majoriteten

av prenumeranterna ar &ldre dn 35 ar. De mest aktiva
prenumeranterna har vanligtvis specifika intressen eller
hobbyer. De mest populéra kategorierna under 2019 var
ka@nda personer och underhallning, livsstil, motor och
teknik, prylar och hemelektronik.

Vi erbjuder en digital prenumerationstjanst for tidskrifter
dar prenumeranterna far obegransad tillgang till allt
innehall. Prenumeranterna betalar en manadsavgift i
férvag och genom abonnemanget har lasaren tillgdng
till tusentals nationella och internationella tidskrifter i

en app. Den breda portféljen av kvalitetsinnehall fran
betrodda utgivare och redaktorer omfattar mer @n 30
olika kategorier.

Readlys erbjudande inkluderar bastsaljande titlar fran
valkanda forlag som téacker ett brett spektrum av
kategorier som livsstil, hdlsa & tréaning samt affarer
& finans. For barn och unga vuxna erbjuder Readly en
omfattande katalog 6ver bastsaljande titlar pa saval
lokala sprédk som pa engelska.

18 Readly

Annonsorer

Readly har utvecklat en egen teknik, Readly Ads, som goér
det mojligt for utgivare att lIagga till ytterligare annonser i
den digitala versionen av sina tidningar pa Readly. Dessa
annonser kan skraddarsys for den specifika anvandaren
baserat pa dataanalys. Det innebér att en tidning kan
innehalla olika annonser beroende pa vem som ar lasare.
Via Readly Ads kan foretaget generera ytterligare intakter
fran riktad reklam som delas med forlagen.

Kommersialiseringen av Readly Ads &r i ett tidigt
skede och ar for narvarande endast tillganglig pa den
svenska marknaden, men vi tror att denna tjanst har
potential att utvecklas avsevart i takt med att vi okar
var prenumerationsbas och Readly Ads rullas ut pa
andra marknader.
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Den globala digitala
tidningsmarknaden véaxer

Readly erbjuder obegransad tillgang till en stor portfolj av
digitala tidskrifter, i en “allt-du-kan-ldsa”-modell. Med det
menar vi att en prenumerant far tillgang till alla vara cirka
5000 titlar.

Forlagen utgor den globala tidningsmarknadens viktigaste
leverantorer av innehall, som ger ut sina respektive
tidskrifter i olika kategorier, bade i traditionellt tryck och

i digitalt format. Skiftet fran tryckta tidskrifter till digitala
har paborjats pa den globala marknaden for tidskrifter.
Denna trend drivs av konsumenter och annonsérer
som véljer andra former av media i stéllet for tryckta
tidningar. Konsumenterna efterfragar mer innehall via
digitala plattformar som podcasts, bloggar eller sociala
medier, medan annonsorer fokuserar mer pa medier som
mojliggor personligt riktade kampanjer.

Den globala digitala tidningsmarknaden har 6kat fran

8 miljarder USD 2015 till 14,6 miljarder USD 2019,

vilket motsvarar en arlig tillvaxttakt pa 11,3 procent.

Trots de senaste arens tillvaxt, digitala trender och

Okad penetration forvantas den globala digitala
tidningsmarknaden fortsétta att véxa. Den globala digitala
tidskriftsindustrin beraknas uppga till 17 miljarder USD
2023, vilket motsvarar en érlig tillvaxttakt pa 4,3 procent
jamfort med 2019 enligt marknadsstudie fran PwC.

Lokal nérvaro, global rackvidd

I slutet av 2019 fanns Readly etablerade i meningen aktiva
med lokala férlagssamarbeten och marknadsféring pa nio
marknader med huvudféste i Europa dar vi &r verksamma i
Osterrike, Tyskland, Irland, Italien, Nederldnderna, Sverige,

Schweiz och Storbritannien. Utanfér Europa har bolaget
narvaro i USA. Dartill har Readly prenumeranter fran fler
an 50 lander over hela varlden.

Readlys kdrnmarknader — Tyskland, Storbritannien

och Sverige — omsatte totalt 1,1 miljarder USD under
2019. Forlagsutgivning utgor den storsta andelen av
marknaden for digitala tidskrifter och omfattar mellan
250-350 miljoner USD i forséljning. Den nést storsta
andelen star digitala tidningskiosker fér med en arlig
forsaljning om 150-250 miljoner USD. Detta innebér att
“allt-du-kan-lasa”-marknaden har en arlig forsaljning pa
50-100 miljoner USD enligt PwCs Market Study. Vi ser
fortsatt starka tillvaxtmaojligheter da konsumenter i stor
utstrackning antagit prenumerationsmodellen i andra
mediebranscher (exempelvis musik eller TV) samt att vi
ser ett 6kat intresse fran konsumenterna nar det galler
“allt-du-kan-lasa”-erbjudanden.

Till féljd av inforandet av digitala prenumerationsmodeller,
erbjuds konsumenterna idag en obegransad tillgang till
en stor portfolj av bocker, 1atar och album eller TV-serier
till ett fast manadspris. Anvandandet av “allt-du-kan-
ldsa”-plattformar pa Readlys kdarnmarknader &r dock
fortfarande relativt Iag, men vi ser ett 6kat intresse
sarskilt i de yngre aldergrupperna och déar Sverige har
storst penetration i samtliga aldergrupper. Penetrationen
i de yngre aldersgrupperna ar emellertid betydligt hogre

i Storbrittanien. | Tyskland har penetrationen for “allt-
du-kan-lasa” varit lIagst for nastan alla aldersgrupper,
sarskilt for den &ldre generationen. Cirka 50 procent av
konsumenterna uppvisar ett visst eller starkt intresse for
en “ allt-du-kan-lasa”-plattform, och det ser relativt lika ut
pa alla kdarnmarknader och mellan kénen.

“Allt-du-kan-lasa”"genomslag per marknad

5-10% 10-15% 15-20%

19%
17% 41% ©17% 18%

15% 15% 15%
13% 3%
24%
7% 19%
4% a0
3% 5% 3% 3%

Yngre 25-35 36-45 46-55 56-65 Aldre Yngre 25-35 36-45 46-55 56-65 Aldre Yngre 25-35 36-45 46-55 56-65 Aldre
an 25 an 65 an 25 an 65 an 25 an65

Tyskland Storbritannien Sverige

Kalla: PwC Market Study
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Okad efterfragan pa digitalt innehall

Under 2019 hade musikindustrin en digital penetration
pa 59 procent, medan tryckt media |1ag efter andra

medietyper med en digital penetration pa cirka 10 procent.

Detta belyser den betydande skillnaden i mognad for
tryckta medier jamfort med andra medieindustrier. Den
Okande digitala penetrationen av medieindustrin, har varit,
och drivs av, en 6kande efterfragan fran konsumenterna

pa digitalt innehall som i sin tur drivs av ett skiftande
konsumtionsbeteende mot mobila plattformar som stéds
av ett 6kat genomslag av smartphones och surfplattor.
Yngre generationer (personer under 35 ar) tenderar att ta
till sig denna trend lattare, déar en viktig anledning &r att
det &ar bekvamare att lasa digitala tidningar jamfort med
en tryckt tidning.

Andel digitala intakter per mediatyp
% allt-du-kan-ldsa, 2019 74%

59%

............................... Trycktmedla
21%
15% 15%
10%
Prenumerationer av Tldningar Bocker OTTTV Inspelad musik PC/konsolspel

magasin

Kalla: PwC Market Study
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Konsumenter forvantas lasa mer digitalt det kommande aret

Nettoforandring

Il Mycket mindre
Digitalt -4% -5% 17% 5%
B Mindre

Mer
Mycket mer
Print 9% 3%
Kalla: PwC Market Study
Huvudskal till att vélja digitala magasin
................. Tryckt media .................. '
42%
37% 36%
27%
24% 24%
21%
7%
Mer bekvamt Det r billigare  Miljovanligt Tillgang till  Allt pa ett stille Latt att Tillgang till Béttre
gamla magasin hitta titlar fler titlar lasupplevelse
Kélla: PwC Market Study
Okad efterfréga n pé tillforlitl |ga for media. Till exempel anser 68 procent av européerna att
v . . de stéter pa falska nyheter minst en gang i veckan och 83
kal |Or OCh t|dS k”fter somen procent tycker att falska nyheter &r en fara for demokratin.
9 : Dessutom &r 59 procent av Readlys prenumeranter oroade
form avun de rha l I ni ng over spridningen av desinformation.
En av de viktigaste drivkrafterna bakom en 6kning
av lasekretsen av tidsskrifter ar tlllgéngen till mer Fbretag som Read|y péverkas darfor pos]tivt av
ansedda informationskallor. Detta géller framst de efterfragan pa tillforlitliga kallor. Av de konsumenter
yngre aldergrupperna. Det kan forklaras av ett behov i Readlys karnmarknader som havdar att de kommer
att motverka den 6kande frekvensen av vilseledande att 6ka sin lasning av tidskrifter, sager 50 procent
information pa olika medieplattformar, sa kallade att mer vilrenommerade informationskallor ar en
“fake news”. Den Okade forekomsten av vilseledande anledning till detta.

information har borjat paverka ménniskors fortroende
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Readlys syfte ar ta magasinens magi in i framtiden s att kvalitativt innehall forblir
nagot som upptacks och lever vidare. Vi stravar efter att leda digitaliseringen av
magasinindustrin och pa sa vis paverka samhallet positivt och skapa varde for hela
var omvarld. Utgangspunkten i vart hallbarhetsarbete ar Readlys paverkan pa
manniskan, samhallet och miljon. Vi utforskar de majligheter och utmaningar vi har
for att lyckas gora positiv skillnad. Har ar nagra av de omraden vi fokuserat mest pa.

Gora tillforlitligt innehall
mer tillgangligt

Magasin och tidningar kan vara underhallande,
fascinerande och upplysande - ndgot man laser till
morgonkaffet, njuter av under semestern eller foljer
slaviskt infor ett projekt. Men innehallet star for en mycket
djupare betydelse &n bara riktigt bra lasning. Journalister
och publicister har en stor paverkan i samhallet - de
portratterar samhallen, for ldsare sa néra sanningen som
mojligt, och férser medborgare med information.

Som en del av medieindustrin oroas vi pa Readly av
utvecklingen av sa kallade “fake news” - ett fenomen
som betraktas som ett av de storsta hoten mot
demokratin, nagot som utgor ett hinder mellan ménniskor
och fakta och som ofta anvands for att rubba fortroendet
for media. Vi ser det darfor som var plikt att forsvara
ansvarstagande journalistik och gora tillforlitligt innehall
mer tillgangligt.

Under 2019 genomfdrde vi en undersdkning med hjalp
av Yougov, en kartlaggning av konsumenternas attityder
till felaktig information och verifierad journalistik.
Resultatet visar en stor oro for falska nyheter och en
betydande positiva instéllning till att betala for verifierad
journalistik. Vikten av att erbjuda kvalitativt innehall och
ansvarsfull journalistik till konsumenterna har aldrig varit
s& stor som nu.

#a Readly

Stimulera lasning bland barn
och unga vuxna

I manga lander &r lasvanorna bland barn och unga
vuxna laga. Att lasa magasin och tidningar i en tidig
alder ar ett viktigt steg for att utveckla en stark
kansla av vélbefinnande och medborgarskap senare

i livet. Genom laskunnighet kan barn fa tillgang till
information och borja forsta och engagera sig i
samhallet. De borjar fatta beslut baserat pa vad de
vet. De borjar ocksa férstd sammanhanget for dessa
beslut. Lasforstaelse och laskunnighet ar en vasentlig
grund fér demokratin.

Vi vet att manga barn anvander Readly. De laser
barntidningar pa egen hand eller tillsammans med
sina foréaldrar. Vi vill bidra med s& manga mojligheter
for barn att finna lasgladje och etablera vanan att lasa
tidningar. Vi stravar darfor efter att ha en stor portfolj
av tidskrifter for barn och unga vuxna pa alla vara
befintliga marknader och samarbeta med forldggare
for att uppmuntra foraldrar att I1asa med sina barn.

Under 2019 erbjod vi Readly gratis till alla barn

i Sverige under skolorna hostlov, dven kdnt som
"laslovet” tillsammans med vara partners Coop, SJ och
Egmont Publishing. Egmont Publishing producerade
tva Readly Exclusive-utgavor av barntidningarna
Bamse och Kalle Anka.
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Jamstalldhet och mangfald

En stark kultur som erbjuder jamnstalldhet och mangfald
ar en sjalvklarhet pa Readly. Vara medarbetare kommer
fran mer &n tio nationaliteter och vi har en bra balans
mellan kénen med 45 procent kvinnor och 55 procent
man. Var koncernledning bestar av 40 procent kvinnor
och 60 procent man och en tredjedel av styrelsen, tva av
sex, ar kvinnor. Rekryteringar och forhandlingar av 16ner
och formaner baseras enbart pa individens férmaga och
prestationer. Readly tolererar inte diskriminering i ndgon
form. Att vara en del av teknikindustrin innebéar att vi, som
alla andra, maste engagera oss mer for att konkurrera
om de kvinnliga utvecklarna, som ar farre an de manliga.
Det betyder ocksa att vi har ett ansvar att inspirera och
uppmuntra fler kvinnor att utveckla ett intresse for teknik.

Minimera miljépaverkan
Vi vill kontinuerligt minska var miljé- och klimatpaverkan

samt resursanvandning. Som foretag stravar vi efter att
ha de mest energieffektiva IT-systemen och utrustningen

Medvetenheten om
klimatforandringar okar i alla lander

71%

66% .
56% 59%
48%
I ]
Tyskland Storbritannien Sverige

M 2013 2018

Kalla: PwC Market Study

Readlys uppférandekod

Readlys Uppforandekod bygger pa FN:s Global Compact
och dess tio principer, vara varderingar “the Readly
Mindset” och vad vi pa Readly generellt anser vara korrekt
och ansvarsfullt beteende. Den faststaller hur vi tar

Readly

samt kontinuerlig uppgradering till grona tekniker. Vi
uppmuntrar videokonferenssamtal istallet for resor,
och alla resor och transporter bor vara ha sa liten
miljopaverkan mgjligt.

Mer miljémedvetna konsumenter,
partners och forlag

En 6kad medvetenhet om miljo- och sociala fragor driver
konsumenterna (framst i de yngre generationerna),
partners och férlaggare att bli mer medvetna om deras
sociala ansvar. Konsumenter och foretag forsoker
minska anvandningen av fysiska ravaror och resurser
genom att fokusera pa digitala alternativ som anses vara
battre for miljon. Samma trend syns i tidningsbranschen.
Befintliga och potentiella nya partners till Readly strévar
efter att digitalisera sina tryckta tidskrifter av miljé- och
kostnadsskal. Det finns flera drivkrafter i samhéllet som
paverkar forlagen att minska deras miljopaverkan och
kostnader for tryck och distribution av tidskrifter genom
att 6verga till digitala tidskrifter Gver tid.

Viljan att lasa digitala magasin av
miljoskal varierar mellan demografier

Under 35 34%
Inkomster dver 31%
80 000 USD
Aterkommnande 299
lasare

ansvar for varandra, vara principer vid affarer och var roll
i samhallet. Koden sékerstéller att vara handlingar féljer
de hogsta etiska och yrkesméssiga standarderna och ar
darfor var grund for hallbarhet hos Readly.
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Vi definierar oss som drivna lagspelare dar passionen och stoltheten dver var produkt
och vara titlar ar stor. Att bibehalla och vidareutveckla var foretagskultur ar viktigt for
den snabba tillvaxtfas Readly befinner sig i och for vara fortsatta framgangar.

Vi stravar efter att vara ett foretag dar konceptet
"foretagskultur” ar hogst konkret och forknippat
med att vara en del av en spirande verksamhet fylld
av positiva upplevelser for alla medarbetare. Idag har
vi ett passionerat team pa ungefar 110 anstéllda (vid
slutet av 2019), varav ca 40 konsulter. Vi rekryterar
kontinuerligt nya talanger, vdlkomnar nya prenumeranter,
ingar partnerskap med fantastiska forlaggare och
partners, samt bildar team med engagerade konsulter
fran olika delar av vérlden.

Vart team &r en nyckelfaktor nér vi tar plats som
Europaledande tjanst inom “allt-du-kan-lasa”. Att
starka vart varumarke som arbetsgivare, saval internt
som externt, ar nagot vi alltid jobbar med. Vi driver
engagemanget och starker medarbetarnas roll som
ambassadorer. En Readly-anstalld har alltid en plats i
forarsatet pa digitaliseringen av magasinindustrin.

Readly Mindset

Readly &r ett syftes- och vardedrivet bolag. For att lyckas
med vart syfte och samtidigt vaxa och utvecklas bade
som foretag och individer, kravs ett sarskilt mindset nar
vi arbetar, agerar och interagerar. Ett Readly Mindset.
Det reflekterar var stravan att Vara Modiga, Sdga Det
Som Det Ar och Vinna som ett Lag.

Utvecklas pa och
tillsammans med Readly

Pa Readly tror vi att medarbetarens méjlighet till att
véxa spelar en mycket viktig roll i hens engagemang
och prestation pa arbetet. Vi vill skapa en miljo for
personlig utveckling och forvéntar oss ocksa eget
initiativtagande fran medarbetaren i att uppna detta,
sasom internansokningar. Vart mal &r att vara en
attraktiv arbetsplats genom att erbjuda stimulerande
och meningsfullt arbete dar medarbetare vet och kdnner
att deras insatser bidrar till foretaget.

Vart syfte dr att ta med magasinens magi in

| framtiden sa att kvalitativt innehall forblir
nagot som upptacks och lever vidare

28 =i Readly
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Antal medarbetare vid arets slut:

Antalet heltidsanstallda i snitt

Antal nationaliteter

Andel kvinnor/man

Andel kvinnor/man i ledningsgruppen

Andel kvinnor/man i styrelsen

Aldersfordelning:

110 (varav 40 konsulter)

95

10+

45/55

40/60

33/66

18-24 (2%)

25-34 (49%)

35-44 (26%)

45-54 (23%)
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Readlys styrelse bestar av sex medlemmar inklusive Styrelseordforande.
De ar invalda fram till nasta ordinarie arsstamma 2020.

Readly

Patrick Svensk

Styrelseordforande

Fodd: 1966
Invald i styrelsen: 2020

Andra pagaende uppdrag: VD Bright Group OY

Andra pagaende styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Betsson AB
Tidigare uppdrag: Flera ledande befattningar pa féretag som Kanal 5,
Zodiak Television och MTG i Sverige och har ocksa haft positionen som

styrelseordforande for nyhetsappen Squid.

Utbildning: Magisterexamen i Féretagsekonomi och Marknadsfoéring, Han-
delshogskolan i Stockholm

Viktor Fritzén

Styrelseledamot

Fodd: 1985
Invald i styrelsen: 2020

Andra pagaende uppdrag: Radgivare Superblocks

Andra pagaende styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Avanza Bank
Holding AB, Avanza Pension, AppJobs Sweden AB, PRNT Printing Solutions AB

Tidigare uppdrag: CFO pa LeoVegas genom en period av stark tillvaxt,
bdrsnotering och flera forvarv. Bakgrund inom finans som aktieanalytiker
pa Goldman Sachs

Utbildning: Magisterexamen i Ekonomi, Handelshdgskolan i Stockholm

Nathan Medlock

Styrelseledamot

Fodd: 1972
Invald i styrelsen: 2014

Andra pagaende uppdrag: Partner hos Zouk Capital

Andra pagaende styrelseuppdrag: Styrelseledamot hos Workable,
styrelseledamot hos Taulia, observator i styrelsen for Huddle.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande hos iZettle AB, Partner pa Galaxis
Capital som arbetar i operativa roller med private equity-stodda foretag,
inklusive VD i ett svenskt noterat gruvforetag och finansdirektor for ett
privat amerikanskt bioteknikféretag. Tidigare arbetade han pa Warburg
Pincus i en direktinvesteringsroll.

Utbildning: Master of Business Administration med utmarkelser

fran Wharton School of University of Pennsylvania, och en Master of
Engineering och en kandidatexamen i maskinteknik och energisystem
(Nuclear) fran University of Manchester.
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Malin Strahle

Styrelseledamot

Fodd: 1971
Invald i styrelsen: 2020

Andra nuvarande uppdrag: Director of Strategy Operations pa Spotify

Tidigare uppdrag: CTO for Schibsted Publishing Sverige, chef for affarsut-
veckling pa Bonnier Digital, chef for produkter och plattform fér varumérket
Maria inom Unibet-gruppen. Styrelseledamot i Steni Group AS, Lets deal
AB, Venture Cup Sverige och H60ks Hastsport AB.

Utbildning: Masterexamen i Arkitektur, Lunds universitet

Alexandra Whelan

Styrelseledamot

Fodd: 1973
Invald i styrelsen: 2019

Andra nuvarande uppdrag: Konsult inom strategi och marknadsféring for
varumarken inom konsument, media och sport

Tidigare uppdrag: Vice President Marketing pa Time Warner Cable, konsult pa
McKinsey & Company och Senior Communication Planner pa DDB UK.

Utbildning: Bachelor of Arts and Master of Studies fran University of Oxford,
Master of Business Administration fran The Wharton School of the University
of Pennsylvania, Financial Times Non-Executive Director Diploma.

Joel Wikell

Styrelseledamot

Fodd: 1965
Invald i styrelsen: 2012

Andra pagaende styrelseuppdrag: Grundare av Readly och andra storsta dgare (10,4%)

Tidigare uppdrag: Grundare av HexiGames och Boss Media.

Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB valdes som Bolagets revisor fér en ettérsperiod vid arsstamman 2019. Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB har meddelat att auktoriserade revisorn Aleksander Lyckow &r huvudansvarig.
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Maria Hedengren
Chief Executive Officer

Fodd: 1970
Anstalld sedan: april 2019

Maria har mer an 20 &rs erfarenhet fran global finansiell och affarsrelaterad
foretagsledning. Maria har varit ledare for saval privata som offentliga
teknikforetag och har en dokumenterad erfarenhet av internationella
tillvéxtforetag. Innan hon kom till Readly var Maria CFO for iZettle och NetEnt.

Utbildning: Féretagsekonomi vid Handelshdgskolan i Géteborg

Johan Adalberth

Chief Financial Officer

Fodd: 1979
Anstalld sedan: augusti 2019

Johan har finansiell erfarenhet fran teknikféretag som Klarna och Kry. Johan
arbetade dven i manga ar pa Attendo dar han hade en nyckelroll i den framgangsrika
bdrsnoteringen 2015. Innan dess arbetade han som revisor.

Utbildning: Magisterexamen i féretagsekonomi, Uppsala Universitet

Joe Armstrong
Chief Operating Officer

Fodd: 1974
Anstalld sedan: juni 2019

Joe Armstong bérjade sin professionella karridr som advokat inom M&A vid stora
internationella advokatbyraer innan han bérjade arbeta inom private equity dar han
arbetade med fastighetsinvesteringar pa upp till 2 miljarder euro. Innan han bérjade
pa Readly var Joe operativ chef i ett Cleantech startup.

Utbildning: LLB fran King’s College London University.
Ranj Begley
Chief Content Officer

Fodd: 1982
Anstalld sedan: januari 2014

Ranj etablerade Readly i Storbritannien till sin nuvarande position. Fore Readly hade
Ranj ett antal ledande befattningar inom forlagsbranschen hos Dovetail, Highbury
House, CDS Global och United Business Media Plc.

Utbildning: Féretagsekonomi vid Heston School & College

Kristina Boéthius
Chief People Officer
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Anstélld sedan: augusti 2019
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och C More. Kristina har dven arbetat som oberoende entreprendr i 10 ar med
organisationskonsulttjanster till svenska och multinationella foretag och organisationer.
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Fodd: 1983
Anstélld sedan: 2018

Nima har varit rddgivare till stora Fortune 500 féretag under de senaste 10 aren,
samt varit med och grundat flera framgangsrika nystartade féretag. Tidigare erfar-
enheter inkluderar att bygga upp UX & design-avdelningen pa Tele2 samt att vagleda
varumérken som Clas Ohlson och Scandic Hotels resa mot mobil e-handel.

Utbildning: Masterexamen i datavetenskap, Stockholms universitet
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Fodd: 1979
Anstalld sedan: januari 2019

Patrik har en entreprendriell bakgrund som grundare av Vinoteket.se, en ledande
distributor av vin i Sverige. Han har ocksa varit forséljningschef for norra Europa pa
Zanox och han var landschef fér Getty Images innan han bérjade pa Readly.

Utbildning: Marina Laroverket i Stockholm
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Fodd: 1973
Anstélld sedan: april 2019

Joakim har en bakgrund som Head of platform pa LeoVegas. Inom samma féretag
arbetade han d@ven som produktchef for plattformen samt var platschef for utveck-
lingskontoret i Vaxjo. Han har en bred teknisk bakgrund och har erfarenhet av online-
spel och betalningsteknik. Han har dven arbetat som afféarsanalytiker pa IKEA med
kompetens for att definiera optimala affarslésningar (processer, ménniskor och IT).

Utbildning: IT-studier vid Linnéuniversitetet

Cecilia von Krusenstierna
Chief Growth Officer

Fodd: 1975
Anstalld sedan: september 2019

Cecilia har 18 ars erfarenhet av marknadsféring, onlineférsaljning, strategi och
affarsutveckling samt operations, som strécker sig frdn sma nystartade foretag till
stora internationella koncerner som sokforetaget Eniro och telekomoperatéren Telia
Company.

Utbildning: Magisterexamen i media och kommunikation fran Uppsala universitet.

Victor Marklund
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Fodd: 1984
Anstalld sedan: april 2019

Victor har erfarenhet av datastrategi, business intelligence och avancerad data-
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Utbildning: Magisterexamen i nationalekonomi och statsvetenskap fran Uppsala
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Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Readly
International AB (publ) avger hdarmed arsredovisning
och koncernredovisning for rakenskapsaret 2019.
Arsredovisningen &r uppriattad i svenska kronor, SEK,
samtliga redovisade belopp ér i tusentals kronor,

TSEK, om inget annat anges. Readly International AB

ar moderbolag i den koncern dér féljande dotterbolag
ingar; Readly AB, Readly Financial instruments AB, Readly
Books AB, Readly UK Ltd, Readly GmbH och Readly LLC
(sammantaget har benamnt Readly).

Readlys syfte &r att ta magasinens magi in i framtiden.
Genom en prenumeration pa Readlys mobila tjanst, som
finns fér bade 10S och Android, och som kan anvéandas
bade pa mobil, surfplatta och laptop, far anvandare
obegransad tillgang till ndra 5 000 av vérldens béasta
magasin genom samarbetsavtal med 6ver 800 forlag i
Sverige, Tyskland, Storbritannien, Nederlanderna, Italien,
Schweiz, Irland, Osterrike och USA.

Vésentliga hdndelser under aret

Bolaget har under 2019 lanserat sin produkt i Italien dar
lasaren erbjuds cirka 80 magasin pa italienska utéver
Readlys redan etablerade utbud.

| borjan av 2019 har personal samt immateriella

och materiella tillgangar hanforliga till den operativa
verksambheten flyttats fran Readly International

AB (moderforetag) till Readly AB (dotterforetag).
Transaktionen av tillgadngar har skett till bokfért vérde.

Den 24 april 2019 tillsatte bolagets styrelse en ny VD,
Maria Hedengren.

Den 2 maj 2019 holls extra bolagsstdmma déar Alexandra
Whelan valdes in som styrelseledamot i Readly, hon
ersatte darmed Justin Mighell.

Arsstamma hélls den 18 juni 2019. Per Hellberg omvaldes
som styrelsens ordférande. Nathan Medlock, Alexandra
Whelan och Joel Wikell omvaldes till styrelseledamdéter.

Den 2 juli 2019 genomfordes, med stod av
emissionsbemyndigandet fran arsstdmman den 18
juni 2019 en nyemission om 934 518 aktier till en
teckningskurs om 168 kr per aktie. Bolaget tillfordes
dédrmed 157 MSEK fére emissionskostnader.

Den 8 augusti 2019 genomfordes, med stod av
emissionsbemyndigandet fran arsstdmman den 18 juni
2019 en nyemission om 8 908 aktier till en teckningskurs
om 168 kr per aktie. Bolaget tillférdes ddarmed 1,5 MSEK
fore emissionskostnader.

Readly

Den 2 september 2019 tilltradde Johan Adalberth sin roll
som Chief Financial Officer.

Den 17 september 2019 Iamnade Per Hellberg sin post
som styrelseordférande. Nathan Medlock utsags till
tillfallig styrelseordforande.

Den 17 september 2019 tilltradde Cecilia von
Krusenstierna sin roll som Chief Growth Officer.

Den 25 september 2019 genomfordes, med stéd av
emissionsbemyndigandet fran arsstdmman den 18 juni
2019 en nyemission om 41 086 aktier till en teckningskurs
om 155 kr per aktie. Bolaget tillfordes darmed 6,4 MSEK
fore emissionskostnader.

Bolaget har i oktober 2019, med UK som forsta marknad,
lanserat Readly Articles som m&jliggor publicering

och delning av enskilda artiklar. Detta har gjorts i tatt
samarbete med utvalda forlag. Under december 2019
lanserades Readly Articles i Sverige.

Den 18 december 2019 sénktes momsen i Tyskland pa
e-publikationer fran 19 procent till 7 procent.

Den 30 december 2019 omvandlades 22 450 antal
personalteckningsoptioner till aktier.

Intdkter, kostnader och resultat

Totala intékter uppgick till 264,7 (196,0) MSEK,
motsvarande en 6kning med 35,1 procent jamfort

med foregaende ar. Tillvaxten i intakter kommer fran
samtliga marknader men Tyskland och Sverige star for
den évervdgande delen. Okningen var driven av 6kad
varumarkeskannedom, nya marknader och fortsatta
marknadsinvesteringar i befintliga marknader.

Totala rorelsekostnader 6kade med 34,4 procent for
perioden och uppgick till -407,3 (-302,9) MSEK och

ar framst relaterat till kade forslagskostnader som
drivs av tillvéxt i intakter tillsammans med 6kade
marknadsforingsaktiviteter. Okningen &r ocksa driven av
ett storre antal anstéllda och sysselsatta underkonsulter.

Likviditet och finansiell stallning

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick vid
periodens utgang till 17,7 MSEK (14,3). Dessa balanserade
kostnader ar framst hanforliga till nya funktionaliteter i
appen. Likvida medel uppgick till 130,71 MSEK (105,9).
Eget kapital uppgick till 54,8 (41,7), och har paverkats dels
av arets resultat men dven genomférd nyemission under
aret. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter uppgar
vid periodens utgang till 80,4 MSEK (63,9). Okningen &r
hanforlig till 6kade forlagskostnader.
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Kassaflode

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital uppgick till -131,5 (-99,2)
MSEK. Férandringar av rorelsekapital uppgick till 16,8
(34,7) MSEK. Minskningen av kassaflodet jamfort med
tidigare period ar framst hanforlig till utvecklingen

av rorelseresultatet om -142,5 (-107,0) MSEK samt

ovrig 6kning av rorelsekapitalet. Kassaflode fran
finansieringsverksamheten uppgick till 153,5 (105,2) MSEK
och &r framst hanforlig till nyemissionen i juni 2019.

Forskning och utveckling

Bolaget har fortsatt utveckla sin app med malet att erbjuda
sina prenumeranter den basta mojliga lasupplevelsen

pa marknaden. Bolaget &r idag marknadsledande inom
digitalisering av magasinsbranschen och for att fortsatt
kunna vara det sa kommer bolaget fortsatta satsa inom
forskning och utveckling (FoU). Fér Readly sa har FoU
alltid varit ett prioriterat omrade och som ett led i detta sa
har bolaget hittills investerat motsvarande 11% av totala
rorelsekostnader.

Forvantad framtida utveckling,
vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Forvantad framtida utveckling

Bolagets tillvaxt forvantas vara fortsatt stark, dar
tillvaxten i nartid forvdantas komma primart fran nya
anvandare i befintliga marknader men bolaget planerar
aven att expandera verksamheten till ytterligare
geografiska marknader 6ver tid. For att stodja bolagets
fortsatta tillvaxt fortsatter Readly att forstarka
organisationen, varumarket och produktens funktioner
liksom att i samarbete med befintliga och nya forlag
fortsétta att expandera utbudet av titlar som anvéndarna
kan atnjuta var som helst och nar som helst.

Risker och osakerhetsfaktorer

Valutarisk

Da bolaget verkar internationellt utsatts det for
valutaexponeringar, framfér allt avseende EUR och GBP.
Bolagets forséljning till externa kunder sker i lokal valuta,
samtidigt har bolaget kostnader i form av erséttning till
forlagen, ofta i motsvarande valutor, vilket skapar en
“naturlig hedge” vad det géller transaktioner i den I6pande
verksamheten. Bolagets vasentliga valutarisker uppstar
vid omrakning av balansposter i utlandsk valuta.

Hég teknisk férandringstakt

Marknaden préaglas av en hog teknisk férdandringstakt.
Bolagets formaga att forutse den tekniska utvecklingen
och marknadernas behov samt anpassa sina produkter
déarefter &r av central betydelse for bolagets fortsatta
utveckling.

38 Readly

Marknad och konkurrens

Skulle Readlys konkurrenter eller nya aktorer utveckla
teknologier och produkter som erbjuder battre
produkter och/eller lagre pris finns det risk att de tar
marknadsandelar. Det &r inte osannolikt att bolaget i
framtiden i 6kande grad dven kommer att utséttas for
konkurrens fran stora, valetablerade och finansiellt starka
aktorer. Skulle detta ske kan koncernens resultat och
ekonomiska stéllning komma att paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Inom Readly-koncernen finns betydande erfarenhet och
kompetens i egenskap av ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner. Rétt typ av kompetens ar betydande
for att sékerstélla bolagets expansionsplaner och skulle
sadana resurser saknas kan det fa till effekt att bolagets
framtida expansionen maste avbrytas eller minska i
omfattning. Det ar darfor av stor vikt att bolaget formar
rekrytera och behalla kvalificerad och kompetent personal.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att bolaget inte kan mota
I6pande ekonomiska forpliktelser i tid. Eftersom Readly
befinner sig i en utvecklingsfas rapporterar bolaget
fortfarande betydande forluster. Detta kréaver noggrann
planering och 6vervakning av bolagets kapital- och
kassabehov. Dessutom kravs en bas av aktiedgare som
har disponibla kapitalresurser for att stodja bolagets
planerade tillvéxt med ytterligare kapital efter behov.

Om nytt aktiekapital och/eller extern upplaning inte
skulle vara tillganglig for bolaget i hdndelse av framtida
behov kan detta paverka till exempel den planerade
expansionstakten och uppfyllandet av ataganden.
Kassaflodesprognoser for bolaget upprattas av bolagets
finansfunktion som noggrant féljer rullande prognoser fér
bolagets likviditetsreserv for att sékerstalla att bolaget
har tillrdackligt med likviditet for att méta behoven i den
I6pande verksamheten.

Beroende av samarbetspartners

| sin verksamhet &r bolaget beroende av tjanster
levererade av tredjeparter, daribland tidningsférlagen
som avtalar med Readly att tillgangliggora sina titlar pa
Readlys plattform. Att kunna erbjuda sina prenumeranter
ett sa attraktivt innehall som mojligt ar avgoérande for
Readlys fortsatta utveckling. Readly erbjuder idag sina
prenumeranter tillgang till cirka 5 000 magasintitlar fran
cirka 800 forlag. Nyckelfaktorer for att inte bara bibehalla
utan dven utoka antalet forlag som samarbetar med
Readly &r att Readly fortsétter 6ka anvéndarbasen

och att forlagen ser reell nytta med samarbetet, bade
monetért och pa andra sétt genom exempelvis tillgang
till avancerad dataanalys.

Andra nyckelleverantorer inkluderar exempelvis
tillhandahallande av system, infrastruktur och databaser
for IT-drift. Anvdndande av sadana tjanster levererade
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av tredjeparter utsétter verksamheten for en rad risker. Osédkerhet k,-,'ng péverkan fran COVID-19

Det finns en risk att kritiska leverantérer exempelvis inte | en verksamhet som Readlys kan spridningen av
formar leverera enligt avtal, att de utséatts for dataintrang COVID-19 komma att ha en paverkan som kan ge negativa
eller att de bryter mot lagar och regler som leder till finansiella och andra konsekvenser. Detta kan gélla
att OCKS? koncernen anses bryt‘? mot Iag?r O?h regler. framtida méjlighet till fortsatt finansiering men kan &ven
Skulle ndgon av dessa leverantorer inte férma leverera paverka andra omraden. Det féreligger i skrivande stund
avtalsenligt eII?r om konce.r.nens th?' me.d nagon av en osikerhet avseende i vilken utstrackning, pa vilket satt
dessa leverantdrer skulle sagas upp i fortid eller inte och under vilken tidshorisont detta kan paverka Readly.

forlangas kan koncernens verksamhet, resultat och
ekonomiska stéllning komma att paverkas negativt.

Antal aktier

Koncern 2019 2018
Antalet aktier vid arets slut 5449 232 4464720
Varav preferensaktier 2175940 2134 854
Resultat per aktie efter skatt -29,62 -27,57

Storsta aktieagarna

Antal aktier % av totalt antal aktier
Zouk Capital LLP 1708 706 314
Joel Wikell 608 228 11,2
Robur 437 281 8,0
AP3 416 667 7,6
Bengtssons Tidnings AB 208 064 38
Hermes 223 311 41
Channel 4 178 871 33
Joackim Birgersson 90 801 1,7
Fredrik Petrini 90 507 1,7
Henrik Widow 81248 1,5
Aggregate 80 645 1,5
Ovriga 1324903 243
Totalt 5 449 232 100,0

Flerarsoversikt

Koncernen 2019 2018 2017 2016 2015
Totala intékter, TSEK 264739 195950 126 972 65176 43323
Rorelseresultat, TSEK -142 539 -106 976 -69 252 -59 239 -71 230
Rorelsemarginal, % -53,8% -54,6% -54,5% -90,1% -164,0%
Balansomslutning 176 956 135472 103 405 32262 59 900
Medelantal Anstéllda 55 44 31 29 29

For definitioner av nyckeltal, se sidor 81-82
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Forslag till disposition av moderbolagets vinst eller forlust

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Balanserad vinst

422386 135
Arets resultat 6558216
Totalt 428 944 351
Styrelesen foreslar att vinstmedien disponeras sa att

I ny rékning 6verfors 428 944 351 kr

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar samt
kassaflodesanalyser med noter.
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning

jan-dec jan-dec
TSEK Not  Flote oo
Nettoomséttning 4 263 360 194 801
Ovriga intékter 5 1379 1149
Totala intakter 264739 195 950
Forlagskostnader -181 966 -137 632
Ovriga externa kostnader 6 -156 305 -110 972
Personalkostnader 7 -58 833 -44 775
Avskrivningar 8,13,14 -7 921 -6 224
Ovriga rérelsekostnader 9 -2 253 -3 503
Totala rorelsekostnader -407 278 -302 926
Rorelseresultat -142 539 -106 976

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intékter 104 58
Finansiella kostnader 8 -3 830 -928
Finansnetto 10 -3727 -870
Resultat fore skatt -146 265 -107 846
Skatt 11,23 -300 -134
Periodens resultat -146 565 -107 980
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -146 565 -107 980
Resultat per aktie fore och efter utspadning -29,6 -27,6
Genomshnittligt antal aktier fore utspéadning 4947 854 3917162

Hela arets resultat &r hanforligt till moderbolagets aktieédgare.

Koncernens rapport over totalresultat

jan-dec jan-dec
TSEK 2019 2018
Periodens resultat -146 565 -107 980

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrikningen

Valutakursdifferenser p& omrékning av utlandska verksamheter 36 61
Ovrigt totalresultat for perioden 36 61
Totalresultat for perioden -146 529 -107 919
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktedgare -146 529 -107 919
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Koncernens rapport over finansiell stallning

TSEK Not dec 31 dec 31
2019 2018

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 13 17 656 14267

Summa immateriella tillgangar 17 656 14 267

Materiella anlaggningstillgangar 14 1770 956

Summa materiella tillgangar 1770 956

Nyttjanderattstillgdngar 8 5017

Summa nyttjanderattstillgangar 5017 -

Finansiella fordringar

Ovriga langfristiga fordringar 15 6264 4454

Summa finansiella tillgangar 6 264 4454

Summa anldggningstillgangar 30707 19676

Omsittningstillgangar

Kundfordringar 17 2588 3506

Ovriga kortfristiga fordringar 18 4050 2330

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 9 479 4075

Likvida medel 20 130132 105 886

Summa omsittningstillgangar 146 249 115796

Summa tillgangar 176 956 135472
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Koncernens rapport over finansiell stadllning, forts

TSEK Not dec 31 dec 31
2019 2018

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hénforas till moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 817 670

Ovrigt tillskjutet kapital 623 184 463 709

Reserver 68 32

Balanserad vinst (inklusive arets resultat) -569 276 -422 711

Summa eget kapital 21,22 54773 41680

SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskulder 2,8 1546 -

Summa langfristiga skulder 1546 -

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 16 28958 22980

Leasingskulder 16, 24 2872 -

Aktuella skatteskulder 11 371 257

Ovriga kortfristiga skulder 16,24 8 037 6 630

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 25 80 400 63925

Summa kortfristiga skulder 120 637 93792

Totala skulder 122183 93792

Summa eget kapital och skulder 176 956 135472
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

A Balanserat
Ovrigt Omraknings resultat Summa eget
Aktiekapital tillskjutet axning resut 9
. differens (inklusive kapital
kapital o
arets resultat)
Ingaende balans per 1 januari 2018 381 356 898 -29 -314 558 42 692
Arets resultat -107 980 -107 980
Ovrigt totalresultat 61 61
Summa totalresultat - - 61 -107 980 -107 919
Transaktioner med aktiedgare i egenskap av dgare
Fondemission 191 -191
Nyemission 98 107 444 107 542
Transaktionskostnader -2 253 -2253
All(tiereleterad“e ersét‘tpinga[i 712 712
vérde pa anstalldas tjanstgoring
Aktierela"terade ersattningar - 008 208
leverantdrsavtal
Utgaende balans per 31 december 2018 670 463 709 32 -422 711 41 680
_— Balanserat
Ovrigt Omraknings- resultat Summa eget
Aktiekapital tillskjutet Kning resul 9
. differens (inklusive kapital
kapital o
arets resultat)
Ingaende balans per 1 januari 2019 670 463 709 32 -422 711 41 680
Arets resultat - - - -146 565 -146 565
Ovrigt totalresultat - - 36 - 36
Summa totalresultat - - 36 -146 565 -146 529
Transaktioner med aktiedgare ideras
egenskap av dgare
Nyemission 148 158 530 - - 158 678
Transaktionskostnader - -3816 - - -3816
Teckningsoptioner - 1270 - - 1270
Aktlejelaterg_de erg.a.ttnlngar - varde pa ) 14971 ) 14971
anstalldas tjanstgoring
Inlésen av personaloptioner - 2 000 - 2 000
Utgaende balans per 31 december 2019 817 623 184 68 -569 276 54 773"

1) Eget kapital har redovisats netto efter uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt hanforlig till kostnader for leasing enligt IFRS 16 uppgar
till 31 (0) TSEK. Uppskjuten skatt hanforlig till kostnader for personaloptioner uppgar till 160 (61) TSEK.

Det finns inget innehav utan bestammande inflytande i koncernen. Allt eget kapital ar séledes hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Readly
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Rapport over kassafloden for koncernen

jan-dec jan-dec
TSEK Nt FUote  “ors
Rorelseresultat (EBIT) -142 539 -106 976
Avskrivningar 7921 6 224
Ovriga e] kassaflédespéverkade poster 28 3656 1665
Betalda rantor -394 -15
Betald inkomstskatt -116 -134
Kassaflode fore forandringar av rorelsekapitalet -131472 -99 236
Fordndringar av kundfordringar 917 2254
Forandringar av rorelsefordringar -7 939 -1146
Forandringar av levenrantérsskulder 5978 14 360
Fordndringar av rorelseskulder 17 882 19 254
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -114 634 -64 514
Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar 13,14 -9 355 -4 690
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar 12 -1 811 -2 608
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 166 -7 298
Nyemission, netto efter transaktionskostnader 154 862 105205
Teckningsoptioner 1270 -
Amortering av leasingskuld -2 622 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 29 153510 105 205
Totalt kassaflode 27710 33393
Likvida medel vid periodens bdrjan 105 886 73 346
Valutakursdifferenser i likvida medel -3464 -851
Livkida medel vid periodens slut 130 132 105 886
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Moderbolagets resultatrakning

jan-dec jan-dec
2019 2018
Nettoomséttning 4 19 156 19 621
Totala intakter 19 156 19 621
Forlagskostnader - -1854
Ovriga externa kostnader 6 -8 392 -32615
Personalkostnader 7 -4 029 -31 230
Av-och nedskrivningar av materiella- och immateriella anlaggningstillgangar 13,14 - -6 094
Ovriga rorelsekostnader -266 -41
Totala rorelsekostnader -12 686 -71835
Rorelseresultat 6 470 -52213
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 99 119
Finansiella kostnader -10 -15
Finansnetto 10 88 103
Resultat efter finansiella poster 6558 -52110
Skatt pa periodens resultat 11 - -
Periodens resultat 6558 -52110

I moderféretaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat Gverensstammer

med érets resultat.

Readly
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Moderbolagets balansrakning

dec 31 dvec 31

TSEK Not
2019 2018

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella tillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 13 863 14 267
Summa immateriella tillgangar 863 14 267
Materiella tillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 14 - 803
Summa materiella tillgangar - 803
Finansiella tillgangar
Aktier i dotterbolag 12 376 440 224 325
Fordringar hos koncernbolag 15 1672 1057
Summa finansiella tillgangar 378 112 225 382
Summa anldggningstillgangar 378 975 240 452
Omsittningstillgangar
Fordringar hos koncernbolag 16,27 9 548 527
Skattefordringar 298 -
Ovriga kortfristiga fordringar 18 3583 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 81 59
Likvida medel 20 60 742 86 150
Summa omsittningstillgangar 74 251 86 736
Summa tillgangar 453 225 327 188
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Moderbolagets balansrakning, forts

TSEK Not dec 31, dec 31,
2019 2018
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bunded eget kapital
Aktiekapital 817 670
Utvecklingsfond - 11 063
Summa bundet eget kapital 817 11733
Fritt eget kapital
Overkurfond 621730 455909
Balanserad resultat -199 343 -158 296
Arets resultat 6 558 -52110
Summa fritt eget kapital 428 944 245503
Totalt Eget kapital 21,22 429 763 257 236
Langfristiga skulder
Skulder till koncernbolag 95 -
Summa langfristiga skulder 95 -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 3488 12 862
Skulder till koncernbolag 27 12 926 49 551
Aktuell skatteskuld 11 = 85
Ovriga kortfristiga skulder 2188 436
Upplupna kostnader och forutbetalda intékteri 25 4764 7018
Summa kortfristiga skulder 23 367 69 952
Summa skulder 122183 93792
Summa eget kapital och skulder 453 225 327 188
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Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

" Balanserat
Fond for resultat Summa eget
TSEK Aktiekapital  utvecklings- Overkursfond . . :
. (inklusive kapital
utgifter .
arets resultat)
Ingaende balans per 1 januari 2018 381 9 287 350 387 -156 330 203 725
Resultat tillika totalresultat - - - -52110 -52110
Fond for utvecklingsutgifter - 1776 - -1776 -
Transaktioner med aktiedgare
i deras egenskap av agare
Fondemission 191 - - -191 -
Nyemission 98 - 106 867 - 106 965
Transaktionskostnader - - -2 253 - -2 253
Aktierelaterade erséttningar - Leverantorsavtal - - 908 908
Utgaende balans per 31 december 2018 670 11063 455909 -210 407 257 235
" Balanserat
Fond for resultat Summa eget
Aktiekapital  utvecklings- Overkursfond . . 9
. (inklusive kapital
utgifter .
arets resultat)
Ingaende balans per 1 januari 2019 670 11063 455909 -210 407 257 235
Arets resultat tillika totalresultat - 6 558 6 558
Fond for utvecklingsutgifter - -11 063 11063 -
Transaktioner med aktiedgare
i deras egenskap av dgare
Nyemission 148 - 158 530 - 158 678
Transaktionskostnader - - -3816 - -3816
Teckningsoptioner - - 1270 - 1270
A!ftiere!g?erade erséattningar - varde pa anstalldas : } 1491 : 1491
tjanstgoring
Inl6sen av personaloptioner - - 2000 - 2000
Aktierelaterade ersattningar - Leverantorsavtal - - 6 346 - 6 346
Utgaende balans per 31 december 2019 817 - 621730 -192 786 429763
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Moderbolagets kassaflodesanalys

TSEK Not dec 31 dec 31

2019 2018
Rorelseresultat (EBIT) 6470 -52 214
Avskriviningar - 6 094
Ovriga ej kassaflédespaverkade poster 28 10 002 -
Erhéllen rénta = 119
Betald ranta -10 -15
Betald inkomstskatt 213 -
Kassaflode fore fordndringar av rorelsekapitalet 16 674 -46 016
Forandringar av rorelsefordringar -13 090 2849
Forandringar av leverantorsskulder -9 374 9960
Forandringar av rorelseskulder -37 329 25939
Kassaflode fran den lopande verksamheten -43 118 -7 268
Investeringar i immateriella och materiella anlédggningstillgangar 13,14 -863 -4 676
Avyttringar av immateriella och materiella anldggningstillgéngar 13,14 15070 -
Forvarv av andelar i dotterforetag 12 -152116 -55998
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 15 -512 -
Avyttringar av finansiella tillgangar - 106
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -138 421 -60 471
Nyemission, netto efter transaktionskostnader 154 862 105 522
Teckningsoptioner 1270 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 156 132 105 522
Totalt kassaflode -25 407 37783
Likvida medel vid periodens borjan 86 150 48 369
Valutakursdifferenser i likvida medel = -
Likvida medel vid periodens slut 60742 86 150
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Not 1 Redovisningsprinciper

Noten innehaller en férteckning 6ver de vasentliga
redovisningsprinciper som tillampats nar denna
koncernredovisning upprattats, i den man de inte redan
har angetts i tidigare noter. Dessa principer har tillampats
konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.
Koncernredovisningen omfattar det legalan moderbolaget
Readly International AB och dess dotterforetag.

a) Overensstammelse

med normgivning och lag

Denna koncernredovisning har upprattats i enlighet

med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, samt International
Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar

fran IFRS Interpretations Committee (IFRSIC) sadana de
antagits av EU. Arsredovisningen fér moderféretaget har
uppréttats i enlighet med arsredovisningen med RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Koncernens rapport over resultat och rapport dver
ovrigt totalresultat, rapport dver finansiell stéallning och
moderbolagets resultat- och balansrékning blir foremal
for faststallelse pa arsstamman den 25 maj 2020.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper
som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet "Morderbolagets redovisningsprinciper”.

b) Varderingsgrunder tillampade vid

upprattandet av de finansiella rapporterna
Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska
anskaffningsvarden.

c) Funktionell valuta

och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan
som funktionell valuta da den lokala valutan har
definierats som den valuta som anvands i den priméra
ekonomiska miljé déar respektive enhet huvudsakligen

ar verksam. | koncernredovisningen anvands svenska
kronor (SEK), som &r moderforetagets funktionella
valuta och koncernens rapportvaluta. Samtliga belopp ér,
om inte annat anges, avrundade till ndrmaste tusental.

d) Bedomningar och uppskattningar

i de finansiella rapporterna

Att upprétta rapporter i verensstimmelse med

IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar
forredovisningsdandamal. Vidare kravs att ledningen

gor vissa bedémningar och uppskattningar samt

gor antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen

Readly

av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Verkliga
utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gors om andringen endast paverkat denna
period, eller i den period dndringen goérs och framtida
perioder om @ndringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

Beddmningar gjorda av féretagsledningen vid
tillampningen av IFRS som har en betydande inverkan pa
de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som
kan medféra vasentliga justeringar i det pafoljande arets
finansiella rapporter beskrivs ndrmare i not 3.

e) Vasentliga tillampade
redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med
undantag fér andrade redovisningsprinciper som beskrivs
nedan, tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter.

f) Andrade redovisningsprinciper
(i) Andrade redovisningsprinciper féranledda

av nya eller éndrade IFRS

Koncernen tillampar den nya standarden IFRS 16 fran
och med 1 januari 2019 vilken ersatte IAS 17 Leasingavtal
och tillhorande tolkningar. Effekten av den nya standarden
ar att merparten av koncernens leasingavtal redovisas
som tillgdngar med nyttjanderétt och leasingskulder
baserade pa diskonterat nuvarde av framtida
leasingavgifter pa balansrakningen. | resultatrakningen
redovisas leasingkostnader som avskrivningar pa
nyttjanderattstillgangar och som rantekostnader pa
leasingskulder. Detta i stallet for att leasingavgifter
redovisas som kostnader nar de uppkommer som i det
fall de klassificerades som operationella leasingavtal
enligt IAS 17.

Leasingavtalen i koncernen omfattas framst av tva
fastighetshyresavtal for kontorslokaler. Leasingavtalen
skrivs normalt fér fasta perioder om 3 - 5 ar. Gallande
leasingperiodens langd, inkluderar en majoritet av avtalen
optioner att antingen forlanga eller sdga upp avtalen. Nar
leasingperioden bestamts, har koncernen tagit hansyn

till samtliga fakta och omsténdigheter som ger ett
ekonomiskt incitament att utnyttja en forldngningsoption,
eller att inte utnyttja en option att sdga upp avtalet.
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Readly har tillampat den modifierade retroaktiva
metoden vid 6vergangen till IFRS 16 och i enlighet med
overgangsreglerna har inte jamforelsetalen avseende 2018
raknats om. Vid tillampningen av IFRS 16 har koncernen
redovisat leasingskulder avseende leasingavtal som
tidigare klassificerats som operationella leasar enligt IAS
17. Dessa skulder har varderats till nuvardet av framtida
minimileaseavgifter, diskonterat med marginella laneréntan
per den 1 januari 2019. Koncernens vdagda genomsnittliga
marginella lanerénta per 1 januari 2019 uppgick till 6
procent. Nar den marginella lanerantan bestamts, har
koncernen tagit hansyn till vilken enhet inom koncernen
som ingatt leasingavtalet, avtalslangden och typen av
leasad tillgdng. Den marginella laneréntan aterspeglar

ett [an mot sadkerhet av en liknande nyttjanderatt.

Nyttjanderatten har varderats till skuldens varde justerat
for eventuella forskottsbetalningar som forelag per

31 december 2018. Aktiverade nyttjanderatter och
leasingskulder per 2019-01-01 uppgick till 7 784 TSEK
respektive 7 040 TSEK. N&r beloppen faststillts, har

de mest vasentliga beddmningarna som koncernen

gjort varit hanforliga till leasingperiodens langd och
bestammandet av den marginella laneréntan. Readly

har valt att tillampa lattnadsreglerna enligt IFRS 16 som
innebdr att betalningar for korta kontrakt och leasingavtal
av mindre varde kostnadsfors linjart i resultatrakningen.
Korta kontrakt &r avtal med en leasingperiod pa 12
manader eller kortare. Leasingavtal av mindre vérde
anses vara leasingavtal uppgaende till 50 TSEK eller lagre.
Dessa kostnadsfors istéllet linjart i resultatrdkningen.
Overgéngen till IFRS 16 har inte paverkat eget kapital

vid 6vergangstidpunkten.

Koncernens resultat for helaret 2019 paverkades inte
vasentligt pa grund av inférandet av IFRS 16. Dock
Okade koncernens rantekostnader i och med att réntan
pa leasingskulden redovisas som en finansiell kostnad.
Koncernens EBITDA for helaret 2019 forbattrades

med cirka 3,0 MSEK till foljd av att leasingavgifter
enligt den tidigare géllande redovisningsstandarden
redovisades som rorelsekostnader nar de uppkommit
nu har ersatts med avskrivningskostnader pa
tillgangar med nyttjanderétt och réantekostnader

for de tillhdrande leasingskulderna. Detta innebéar

dven att motsvarande 6kning skett av kassaflodet

fran den I6pande verksamheten da amorteringen av
leasingskulden klassificeras som kassafloden fran
finansieringsverksamheten.

Effekter pa balansrédkningen 1 januari 2019

TSEK Dec 31, ) IFRS.16 Jan1,

2018 justering 2019
Nyttjanderattigheter 7785 7785
Ovriga férutbetalda kostnader 6 405 -745 5660
Langfristiga leasingskulder 4168 4168
Kortfristiga leasingskulder 2872 2872

Readly

Avstamning dtaganden operationell leasing

TSEK

Leasingataganden per 31 december 2018 8 380
Diskontering med tillampning av koncernens marginella lanerénta -568
Totala skulder for leasingavtal per 31 december 2018 7 812
Avtal avseende korttidsleasing som kostnadsfors -772
Avtal avseende leasing av tillgangar till 1agt varde som kostnadsférs
Leasingskuld den 1 januari 2019 7 040

g) Nya IFRS som annu inte borjat tillampas
Nya och dndrade IFRS med framtida tillampning forvéantas
inte komma att ha ndgon vésentlig effekt pa foretagets
finansiella rapporter.

h) Klassificering m.m.

Anlaggningstillgangar bestar i allt vasentligt av

belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter

mer an tolv manader raknat fran balansdagen medan
omsattningstillgangar i allt vasentligt bestar av belopp
som forvéntas atervinnas eller betalas inom tolv manader
raknat fran balansdagen. Langfristiga skulder utgors i allt
vasentligt av belopp som Readly per rapportperiodens
slut har en ovillkorad ratt att vélja att betala langre bort

i tiden an tolv manader efter rapportperiodens slut.

Har Readly inte ens sadan ratt per rapportperiodens

slut — eller forvantas skuld regleras inom den normala
verksamhetscykeln — redovisas skuldbeloppet som
kortfristig skuld.

| rapport 6ver kassafloden har koncernen for
2018 gjort en omklassificering av balanserade
produktutvecklingskostnader fran 6vriga ej
likviditetspaverkande poster till kassaflode fran
investeringsverksamheten.

i) Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer
med den interna rapportering som lamnas till den hdgsta
verkstallande beslutsfattaren. | Readly-koncernen har VD
identifierats som den hogsta verkstéllande beslutsfattaren som
utvarderar koncernens finansiella stallning och resultat samt
fattar strategiska beslut.

VD analyserar och féljer upp verksamhetens
rorelseresultat utifran den totala verksamheten.

Saledes analyseras den finansiella informationen pa en
konsoliderad niva. Majoriteten av de externa intékterna
genereras fran forsaljning av prenumerationstjanster,
varvid endast ett tjansteomrade har identifierats. Det finns
inga landschefer och ingen intern uppfoljning av resultatet
sker per tjansteomrade, geografiskt omrade eller annan
segmentsindelning och ingen allokering av kostnader sker.
Bedomningen &r saledes att koncernens verksamhet
bestar av ett segment.
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I not 4 aterfinns en beskrivning av hur koncernens
intakter ar fordelade per geografiskt omrade.
Anldggningstillgangarna i koncernen finns i allt
vasentligt i Sverige.

j) Konsolideringsprinciper
och rorelseforvarv

(i) Dotterféretag

Dotterforetag ar alla foretag over vilka koncernen har
bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nar den exponeras for eller har ratt till

rorlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och

har mojlighetatt paverka avkastningen genom sitt
inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i
koncernredovisningenfran och med den dag da det
bestammande inflytandet 6verfoérs till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestammande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner, balansposter
samt orealiserade vinster och forluster pa
transaktioner mellankoncernféretag elimineras.
Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i
forekommande fall andrats for att garantera en
konsekvent tillampning av koncernens principer.

k) Utlandsk valuta

(i) Transaktioner i utléndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas.
Valutakursvinster och —forluster som uppkommer

vid betalning av sadana transaktioner och vid omrékning
av monetdra tillgangar och skulder i utlandsk valuta

till balansdagens kurs, redovisas i rapport éver
totalresultat.

Valutakursvinster och —forluster som hanfor sig till
I&n och likvida medel redovisas i resultatrékningen
som finansiella intdkter eller kostnader. Alla 6vriga
valutakursvinster och -forluster redovisas i posterna
ovriga rorelseintakter eller ovriga rorelsekostnader.

(i) Utlandska verksambheters finansiella rapporter
Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag
som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan,
omraknas till koncernens rapportvaluta enligt foljande:

. tillgangar och skulder for var och en av
balansrakningarna omraknas till balansdagens kurs,

. intakter och kostnader for var och en av
resultatrakningarna omréaknas till genomsnittlig
valutakurs (sdvida denna genomsnittliga
kurs utgor en rimlig approximation av den
ackumulerade effekten av de kurser som géller pa
transaktionsdagen, annars omréknas intakter och

54 Readly

kostnader till transaktionsdagens kurs), och
+  alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i
ovrigt totalresultat.

Ackumulerade vinster och forluster i eget kapital
redovisas i resultatrakningen nar utlandsverksamheten
avyttras helt eller delvis.

I) Intakter

Koncernen redovisar en intdakt nar koncernen uppfyller ett
prestationsdtagande genom att 6verféra en utlovad tjanst
till en kund. Tjansten 6verfors nar kunden far kontroll
over tjansten, vilket kan vara vid en tidpunkt eller Gver

tid. Transaktionspriset ar den erséattning som koncernen
forvantar sig att erhalla i utbyte mot att 6verféra tjansten
till kunden, efter avdrag for rabatter och mervardesskatt.

(i)Férséljning av prenumerationstjanster

Majoriteten av koncernens omséattning bestar av

intakter fran prenumerationstjanster. Avtal tecknas pa
kundniva och omfattar endast ett prestationsatagande,
tidsbestamd digital atkomst till tidsskrifter. Tjansten
tillhandahalls nastan uteslutande till fast pris och intéakten
redovisas Over tid (prenumerationsperioden) i takt med
att tjansten utfors. | begréansad omfattning utgar rabatter
till nya kunder i form av en manads gratis prenumeration i
samband med teckning av tvd méanaders prenumeration.
| dessa fall fordelas transaktionspriset pa kontraktstiden
(det vill saga tva manader).

Majoriteten av koncernens avtal med kunder understiger
12 manader. | enlighet med undantagsreglerna i IFRS 15
redovisas darfor inte upplysningar om det transaktionspris
som fordelats till de prestationsataganden som ar
ouppfyllda vid slutet av rapportperioden. Normalt
faktureras kunden for hela avtalsbeloppet innan
avtalsperioden borjar. Forskottsbetalningarna redovisas
som en kontraktsskuld (presenteras som férutbetald
intékt i balansrakningen, se not 25) och intdkten redovisas
linjart over prenumerationsperioden.

(ilAgent/huvudman

For att mojliggora leverans av prenumerationstjansten
koper Readly tillgang till tidsskrifter fran underleverantorer
(tredje part). | samtliga kontrakt &r dock koncernen
ansvarig for att fullgéra dtagandet motkunden och kan
faststalla priser pa tjansterna. Readly ansvarar for och
beslutar vilka tidskrifter som erbjuds i tjansten och ar
mottagare av betalningarna fran kunder. Bedémning har
genom detta gjorts att koncernen agerar som huvudman
i dessa transaktioner, eftersom de har kontroll Gver
tjansterna innan de levereras till kunden. Intékterna
redovisas darfor brutto i resultatrakningen.
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m) Principer tillampade till och med 31
december 2018 - Leasade tillgangar

Leasing dér en vasentlig del av riskerna och férdelarna
med dgande behalls av leasegivaren klassificeras som
operationell leasing. Betalningar som gors under
leasingtiden (efter avdrag for eventuella incitament fran
leasegivaren) kostnadsfors i resultatrdkningen

linjart Over leasingperioden. Per 2018-12-31 innehar
koncernen endast leasingavtal som klassificeras som
operationella leasingavtal. Koncernens operationella
leasingavtal utgors i huvudsak av hyra lokaler. Se not 8 for
redovisningsprinciper tillampade efter 31 December 2018.

n) Finansiella intakter och kostnader
Koncernens finansiella intdkter och kostnader inkluderar:

+  Raénteintakter

+  Réntekostnader

+  Valutakursvinster/-forluster pa finansiella tillgangar
och finansiella skulder

Ranteintékter och rantekostnader redovisas med
tillampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den
ranta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in-
och utbetalningarna under den forvantade |6ptiden for det
finansiella instrumentet till:

+  Redovisat bruttovarde for den finansiella tillgangen,
eller
+ det upplupna anskaffningsvéardet for den finansiella

skulden

o) Skatter

Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt. Skatt
redovisas i koncernens resultatréakning, utom nar skatten
avser poster som redovisas i ovrigt totalresultat eller
direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas &ven skatten i
ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt berdknas pa periodens skattemassiga
resultat enligt géllande skattesats. Den aktuella
skattekostnaden berédknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar moderféretaget och dess
dotterforetag ar verksamma och genererar skattepliktiga
intakter. Ledningen utvéarderar regelbundet de yrkanden
som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer
dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den
gor, nar sa bedéms lampligt, avsattningar fér belopp
som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader
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som uppkommer mellan det skatteméssiga vérdet pa
tillgangar och skulder och dessas redovisade varden

i koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld
redovisas emellertid inte om den uppstar till féljd av
forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt
redovisas heller inte om den uppstar till f6ljd av en
transaktion som utgoér den forsta redovisningen av en
tillgang eller skuld som inte &r ett rorelseforvarv och
som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar
redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten
inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser
(och -lagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som forvéntas gélla nar den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
det &r troligt att framtida skattemassiga overskott
kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporéra
skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas

nar det finns en legal kvittningsrétt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder och nér de uppskjutna
skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till
skatter debiterade av en och samma skattemyndighet
och avser antingen samma skattesubjekt eller olika
skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona
genom nettobetalningar.

p) Finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgangar och skulder redovisas

i enlighet med IFRS 9 och utgors av posterna;

andra langfristiga fordringar, kundfordringar, 6vriga
kortfristiga fordringar, férutbetalda kostnader och
upplupna intakter, likvida medel, leverantorsskulder,
ovriga kortfristiga skulder samt upplupna kostnader och

forutbetalda intakter.

(i) Forsta redovisningstillfallet

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas
nar koncernen blir part i instrumentets avtalsméassiga
villkor. Kép och forséljning av finansiella tillgangar
redovisas pa affarsdagen, det datum da koncernen
forbinder sig att kopa eller sélja tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisning-
stillfallet till verkligt varde plus transaktionskostnader.

(i) Klassificering och vérdering
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och
skulder i kategorin upplupet anskaffningsvarde.
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Finansiella tillgangar véarderade till upplupet

anskaffningsvérde

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror
pa koncernens affarsmodell for hantering av finansiella
tillgangar och de avtalsenliga villkoren for tillgdngarnas
kassafloden.

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera
avtalsenliga kassafléden och dar dessa kassafléden
endast utgor kapitalbelopp och réanta varderas till
upplupet anskaffningsvérde. Det redovisade vardet av
dessatillgangar justeras med eventuella forvantade
kreditforluster som redovisats (se nedskrivning nedan).
Rénteintékter fran dessa finansiella tillgangar redovisas
med effektivrantemetoden och ingar i finansiella
intakter i resultatrakningen.

Koncernens finansiella tillgangar som vérderas till
upplupet anskaffningsvérde utgors av posterna
kundfordringar, 6vriga kortfristiga fordringar, forutbetalda
kostnader och upplupna intékter och likvida medel.

Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvérde

Koncernens finansiella skulder varderas efter det forsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde med
tilldampning av effektivrantemetoden.

Leverantdrsskulder och évriga kortfristiga skulder
Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor och
tjanster som har forvarvats i den I6pande

verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder och
ovriga skulder klassificeras som kortfristiga skulder

om de forfaller inom ett ar eller tidigare. Om inte,
redovisas de som langfristiga skulder.

Skulderna redovisas inledningsvis till verkligt varde

och darefter till upplupet anskaffningsvéarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

(iii) Bortbokning finansiella instrument

Bortbokning av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nér
ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt
ut eller har 6verforts och koncernen har overfort i stort
sett alla risker och férmaner som &r forknippade med
dganderatten. Vinster och forluster som uppstar vid
bortbokning fran balansréakningen redovisas direkt i
rapport dver totalresultat.

Bortbokning av finansiella skulder

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa annat
satt upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet
for en finansiell skuld (eller del av en finansiell skuld)
som utslackts eller verforts till en annan part och den
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ersattning som erlagts, inklusive 6verférda tillgangar
som inte ar kontanter eller patagna skulder, redovisas i
rapporten dver totalresultat.

(iv) Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Koncernen bedémer de framtida forvantade
kreditforluster som ar kopplade till tillgdngar redovisade
till upplupet anskaffningsvarde. Forlustreserven for
kundfordringar och avtalstillgangar varderas alltid till ett
belopp motsvarande forvantade kreditforluster under
fordrans aterstaende I6ptid.

N&r det bestdams om en finansiell tillgangs kreditrisk har
Okat vasentligt sedan forsta redovisningstillfallet och vid
berakning av férvantade kreditforluster, utgar koncernen
fran rimlig och verifierbar information som &r relevant och
tillganglig utan onddiga kostnader eller insatser. Detta
inkluderar bade kvantitativ och kvalitativ information och
analys baserad pa koncernens historiska erfarenheter
och kreditbedémningen och inklusive framatblickande
information. Koncernen bedémer att kreditrisken pa en
finansiell tillgang har 6kat vasentligt om den &r forfallen
med mer an 60 dagar.

Koncernen bedomer att en finansiell tillgang &r i
fallissemang nar:

«  Det ar osannolikt att lantagaren kommer betala
hela sina kreditataganden till koncernen, utan att
koncernen har regressréatt som att realisera en
sdkerhet (om nagon sadan haélls), eller -

+  Den finansiella tillgangen &r forfallen med mer &n
90 dagar

Forlustreserver for finansiella tillgdngar varderade till
upplupet anskaffningsvéarde dras av fran tillgangarnas
bruttovarde. En finansiell tillgangs redovisade bruttovarde
skrivs bort nar koncernen inte har nagra rimliga
forvantningar pa att atervinna en finansiell tillgang i sin
helhet eller en del av den. Koncernen fakturerar endast
foretagskunder och gor individuella bedémningar
avseende tidpunkt och belopp for bortskrivning
baserat pa huruvida det finns rimliga férvantningar pa
atervinning. Koncernen har inte nagra forvantningar

pa betydande atervinning av de bortskrivna beloppen.
For kundfordringar tillampar koncernen den forenklade
ansatsen for kreditreservering, det vill sdga, reserven
kommer att motsvara den forvantade forlusten éver hela
kundfordringens livslangd. For att méta de forvantade
kreditforlusterna har kundfordringar grupperats baserat
pa fordelade kreditriskegenskaper och férfallna dagar.
Koncernen redovisar en kreditreserv for férvantade
kreditforluster vid varje rapporteringsdatum. Vid nya
kunder gors en riskbedémning av kundens kreditvardighet
dar dennes finansiella stéllning beaktas, liksom tidigare
erfarenheter och andra faktorer.
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(v) Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansrdkningen, endast nar det
finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och
en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden. Den
legala rattigheten far inte vara beroende av framtida
hédndelser och den maste vara réttsligt bindande for
foretaget och motparten bade i den normala
affarsverksamheten och i fall av betalningsinstéllelse,
insolvens eller konkurs.

q) Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar bestar av balanserade
utvecklingsutgifter relaterade till Readlys digitala
Magasinstjanst samt konsolideringssystem.

(i) Egenutvecklade immateriella tillgangar

Samtliga kostnader fér egenutvecklade immateriella
tillgangar klassificeras till att vara hanforliga till
forskningsfasen alternativt utvecklingsfasen.
Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till
utveckling och testning av identifierbara och unika
tillgdngar som kontrolleras av koncernen, redovisas som
immateriella tillgangar nér foljande kriterier &r uppfyllda i
enlighet med IAS 38:

+ det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den
immateriella tillgdngen sa att den kan anvéndas,

«  foOretagets avsikt ar att fardigstéalla den immateriella
tillgdngen och att anvanda eller sélja den,

+ det finns forutsattningar att anvanda eller sélja den
immateriella tillgangen,

+  det kan visas hur den immateriella tillgangen
genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

+  adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser
for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller
sélja den immateriella tillgangen finns tillgéngliga,
och

+  de utgifter som ar hanforliga till den immateriella
tillgangen under dess utveckling kan berédknas pa ett
tillforlitligt satt

Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del
av den immateriella tillgangen, innefattar utgifter for
anstéllda och en skélig andel av indirekta kostnader.

Ovriga utvecklingsutgifter som inte uppfyller kriterierna
ovan, kostnadsfors nar de uppstar, se dven not 3.
Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal. Utvecklingskostnader som
kostnadsforts i tidigare perioder redovisas inte som
tillgang i efterféljande period. Kostnader fér underhall
av immateriella tillgangar kostnadsférs nar de uppstar.
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(i) Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella
tillgangar redovisas som en tillgang i rapport 6ver
finansiell stéllning endast da de ¢kar de framtida
ekonomiska férdelarna for den specifika tillgangen till
vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter kostnadsfors nar
de uppkommer.

(iii) Avskrivningsprinciper

Balanserade utvecklingskostnader redovisas som
immateriella tillgangar och skrivs av fran den tidpunkt
da tillgangen ér fardig att anvdandas. Bedomd
nyttjandeperiod for egenutvecklade immateriella
tillgadngar uppgar till 3 - 5 ar. Avskrivningar redovisas
i arets resultat linjart 6ver immateriella tillgangars
berdknade nyttjandeperioder, Nyttjandeperioderna
omprévas minst arligen och dessutom sa snart
indikationer uppkommer som tyder p3 att tillgangen
i fraga har minskat i vérde.

r) Materiella anlaggningstillgangar

(i) Agda tillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar innefattar

inventarier, verktyg och installationer. Alla materiella
anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvéarde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
inkOpspriset samt utgifter direkt hanforbara till tillgangen
for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i
enlighet med syftet med anskaffningen.

(i) Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter l1dggs till tillgangens redovisade
varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende
pa vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt att
de framtida ekonomiska férmaner som ar forknippade
med tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo
och tillgangens anskaffningsvérde kan matas pa ett
tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen
tas bort fran rapport 6ver finansiell stéllning. Alla andra
former av reparationer och underhall redovisas som
kostnader i resultarédkningen under den period de
uppkommer.

(iii) Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens berdknade
nyttjandeperiod.

Beraknade nyttjandeperioder:
Inventarier, verktyg och installationer 3 - 5 ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid
varje rapportperiods slut och justeras vid behov.
En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till
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dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade

varde overstiger dess bedémda atervinningsvarde.
Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en
jamforelse mellan forsaljningsintakten och det redovisade
vardet och redovisas i Ovriga rérelseintakter eller Ovriga
rorelsekostnader i rresultatrakningen.

s) Nedskrivning av icke-finansiella
tillgangar

Immateriella tillgangar som inte &r fardiga for anvéndning
skrivs inte av utan prévas arligen, eller vid indikation pa
vardeminskning, avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Tillgdngar som skrivs av bedoms med avseende pa
vardenedgang néarhelst handelser eller forandringar i
forhallanden indikerar att det redovisade véardet kanske
inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det
belopp varmed tillgdngens redovisade varde Gverstiger
dess atervinningsvarde.

Atervinningsvardet &r det hogre av tillgdngens verkliga
varde minskat med forsaljningskostnader och dess
nyttjandevarde. Vid bedomning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar det
finns i allt vasentligt oberoende kassafloden
(kassagenererande enheter). For tillgdngar som
tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag

en prévning av om aterféring bor goras.

t) Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Aven
emitterade preferensaktier klassificeras som eget kapital.
Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till
emission av nya stamaktier respektive preferensaktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden.

u) Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom

att det resultat som ar hanforligt till moderféretagets
aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal
utestdende stamaktier under perioden exklusive aterkopta
aktier som innehas som egna aktier av moderféretaget.

For berakning av resultat per aktie efter utspadning
justeras det vdgda genomshnittliga antalet utestaende
stamaktier for utspadningseffekten av samtliga
potentiella stamaktier. Moderféretaget har potentiella
stamaktier med utspadningseffekt, aktieoptioner. For
aktieoptioner gors en berdkning av det antal aktier som
kunde ha kopts till verkligt varde (berdknat som arets
genomsnittliga marknadspris for moderféretagets
aktier), for ett belopp motsvarande det monetéra vardet
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av de teckningsratter som ar knutna till utestdende
aktieoptioner. Det antal aktier som berédknas jamfoérs med
det antal aktier som skulle ha utfardats under antagande
att aktieoptionerna utnyttjas. Utspadningseffekt av
potentiella stamaktier redovisas endast om en omrékning
till stamaktier skulle leda till en minskning av vinsten per
aktie efter utspéadning, och eftersom bolaget redovisar
forluster for de redovisade perioderna redovisas inte
nagon utspadningseffekt.

v) Ersattningar till anstallda

(i) Kortfristiga erséttningar till anstéllda

Skulder for I6ner och ersattningar, inklusive icke-monetéara
formaner och betald franvaro, som férvantas bli reglerade
inom 12 manader efter rakenskapsarets slut, redovisas
som kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som
forvantas bli betalt nar skulderna regleras. Kostnaden
redovisas i takt med att tjansterna utfors av de anstallda.
Skulden redovisas som forpliktelse avseende ersattningar
till anstéllda i koncernens rapport 6ver finansiell stallning.

(i) Pensionsférpliktelser

Koncernen har som mal att erbjuda medarbetarna
pensions- och 6vriga forsakringsformaner som ger en
grundlaggande trygghet. Koncernen har avgiftsbestdmda
pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan ar

en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta
avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte
nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrdckliga tillgangar for att betala alla ersattningar

till anstéllda som hanger samman med de anstélldas
tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder.

Koncernens avgiftsbestdmda pensionsplaner motsvarar
ITP1-planens premier. For tjansteman i Sverige tryggas
pensionsataganden for alders- och familjepension genom
en forsakring i Avanza Pension (516401-6775), samt
EuroAccident Health & Care Insurance AB (55655-4766).

(iii) Aktierelaterade erséttningar

Koncernen har avtal om aktierelaterade ersattningar
med anstéllda och med leverantorer. Det forekommer
bade avtal som regleras med eget kapitalinstrument
och avtal som medfor en ratt for leverantoren att vélja
reglering med kontanter som alternativ till aktier.

Koncernen har stéllt ut personaloptioner vilket ger
innehavaren ratt att erhalla ett faststallt antal av bolagets
aktier till ett faststallt kontantbelopp. Utstéllt belopp
hanforligt till personaloptioner har redovisats i eget
kapital. Se not 7.
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Personaloptionsprogram -

Reglerat med egetkapitalinstrument

Verkligt véarde pa den tjanstgoring som berattigar
anstallda till tilldelning av optioner genom Readlys
personaloptionsprogram redovisas som en
personalkostnad med en motsvarande 6kning i eget
kapital. Det totala beloppet att kostnadsféra baseras
pa det verkliga vardet pa de optioner som tilldelas.

+  exklusive eventuell inverkan fran tjanstgoringsvillkor
och icke marknadsrelaterade villkor for intjanande
(t ex Ionsamhet, mal for forsaljningsokningar och att
den anstallde kvarstar i foretagets tjanst under en
angiven tidsperiod),

+ inklusive inverkan av villkor som inte utgor
intjanandevillkor (exempelvis krav att anstéllda
ska spara eller behalla aktierna under en angiven
tidsperiod).

Den totala kostnaden redovisas over intjanandeperioden,
det vill sdga perioden over vilken alla de specificerade
intjanandevillkoren ska uppfyllas. Vid varje rapportperiods
slut omproévar koncernen sina bedémningar av hur
manga optioner som foérvantas bli intjdnade baserat

pa de icke marknadsrelaterade intjanandevillkoren och
tjanstgoringsvillkoren. Den eventuella avvikelsen mot

de ursprungliga beddomningarna som omprévningen ger
upphov till, redovisas i koncernens resultatrakning som en
personalkostnad och motsvarande belopp justeras i eget
kapital mot 6verkursfond.

De sociala avgifter som uppkommer pa tilldelningen
av aktieoptioner betraktas som en integrerad del av
tilldelningen, och kostnaden behandlas som en
kontantreglerad aktierelaterad ersattning, vilket
innebar att en skuld redovisas i balansrakningen.
Skulden omvérderas |6pande och vardet pa skulden
samt kostnaden i resultatrakningen beror dels pa

en vardeforandring och dels pa periodisering utifran
intjdnandet av optioner.

Teckningsoptioner -

Reglerat med egetkapitalinstrument

Nyckelpersoner i koncernen har vid olika tillfallen
erbjudits att kopa teckningsoptioner till verkligt varde
med mdjlighet till teckning mot aktier i moderbolaget vid
en avtalad tidpunkt. Verkligt varde pa tilldelningsdagen
berdknas med hjalp av en anpassad version av Black-
Scholes varderingsmodell.

w) Avtal med leverantorer

(ilAktierelaterade erséttningar avseende leverantérer
av tjdnster — Reglerade med egetkapitalinstrument
Verkligt varde pa erhallna tjanster som berattigar
leverantoren till aktier i Readly International AB redovisas
som en 6vrig extern kostnad med motsvarande 6kning i
Ovrigt tillskjutet kapital, d& kontant reglering inte &r
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ett alternativ. Kostnaden for dessa tjanster redovisas i
takt med att tjansterna erhalls fran leverantéren och
motbokning mot eget kapital sker vid motsvarande
tidpunkter. Det verkliga vardet pd tjanster som
leverant6rerna tillhandahéller har faststallts baserat
pa leveranttrerna priser pa dessa tjanster.

ii) Aktierelaterade erséttningar dar leverant6ren

av tjianster har mdjlighet att vélja att reglera med
kontanter eller egetkapitalinstrument

Verkligt véarde pa erhallna tjanster som berattigar
leverantoren till aktier i Readly International AB, men med
reglering med kontanter som alternativ redovisas som en
ovrig extern kostnad och skuldfors i rapport 6ver finansiell
stéllning. Det totala beloppet att kostnadsfora baseras
pa det verkliga vardet av erhallna tjanster. Kostnaden for
dessa tjanster redovisas i takt med att tjidnsterna erhalls
fran leverantéren och uppbokning av skuld sker vid
motsvarande tidpunkter.

Moderbolagets redovisningsprinciper

a) Grund for rapporternas upprattande
Arsredovisningen fér moderboaget, Readly International
AB, har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen
(ARL) och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. RFR
2 innebar att moderbolaget i arsredovisningen for den
juridiska personen ska tillampa International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU,
och uttalanden sa langt detta ar majligt inom ramen

for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen, samt
med héansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag
frén och tilldgg till IFRS som ska goras.

Moderforetaget tillampar de principer som
presenteras for koncernen, med de undantag som
anges nedan. Arsredovisningen har upprattats enligt
anskaffningsvardemetoden.

Moderforetaget utsatts genom sin verksamhet for en
mangd olika finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk)
kreditrisk och likviditetsrisk. For mer information om
finansiella risker hanvisas till not 2.

b) Skillnader mellan koncernens och

moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter.
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c¢) Varderingsgrunder tillampade vid

upprattandet av de finansiella rapporterna
Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska
anskaffningsvarden, forutom vissa finansiella tillgangar
som varderas till verkligt varde. Finansiella tillgdngar som
varderas till verkligt varde bestar av aktier i dotterbolag
varderade till verkligt varde via resultatet.

d) Andrade redovisningsprinciper

Om inte annat anges nedan har moderboagets
redovisningsprinciper under 2019 férandrats i enlighet
med vad som anges ovan for koncernen.

e) Klassificering och uppstallningsformer
Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens
uppstéllningsform. Rapport 6ver férandring av eget
kapital foljer ocksa koncernens uppstéllningsform

men ska innehalla de kolumner som anges i ARL.

De skillnader mot koncernens rapporter som gor sig
géllande i moderbolagets resultat- och balansrakningar
utgors framst av redovisning av finansiella intdkter och
kostnader samt eget kapital.

f) Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade
kostnader. Nér det finns en indikation pa att andelar

i dotterforetag minskat i varde gors en berakning av
&tervinningsvardet. Ar detta ldgre dn det redovisade
vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas
i posten "Resultat fran andelar i koncernforetag”.

g) Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas ej i moderforetaget. Moderforetaget
tillampar istéllet de punkterna som anges i RFR 2 (IFRS 9
Finansiella instrument, p. 3 - 10). Finansiella instrument
varderas med utgangspunkt till anskaffningsvérde.

Vid berékning av nettoférsaljningsvéardet pa fordringar
som redovisas som omsattningstillgangar ska principerna
for nedskrivningsprévning och férlustriskreservering i
IFRS 9 tillampas. Bolaget bedémer de framtida forvantade
kreditforlusterna baserat pa framatriktad information for
tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde.
Bolaget redovisar en kreditreserv fér sddana forvantade
kreditforluster vid varje rapporteringsdatum.

h) Aktierelaterade ersattningar
Moderbolaget har avtal om aktierelaterade ersattningar
med dotterbolags anstéllda och med leverantorer.

Det forekommer bade avtal som regleras med
egetkapitalinstrument och avtal som medfor en ratt

for leverantoren att vélja reglering med kontanter som
alternativ till aktier.

60 Readly

(i) Personaloptionsprogram -

Reglerat med egetkapitalinstrument

Readly International AB har en skyldighet att tilldela
aktieoptioner direkt till dotterbolagens anstéllda som
omfattas av koncernens personaloptionsprogram.
Verkligt varde pa tilldelade optioner redovisas i
moderbolaget som ett kapitaltillskott till respektive
dotterbolag med en motsvarande 6kning i eget

kapital. Det totala kapitaltillskottet redovisas dver
intjdnandeperioden, det vill sdga perioden over vilken alla
de specificerade intjanandevillkoren ska uppfyllas. For
ytterligare information kring varderingen, se koncernens
redovisningsprinciper.

(ii) Aktierelaterade erséttningar avseende
dotterbolags leverantérer av tjidnster

Om Readly International AB har en skyldighet att
reglera ett dotterbolags skuld genom att emittera aktier
direkt till dotterbolagets leverantor redovisas, under
forutsattning att reglering med kontanter inte &r ett
alternativ, en fordran pa dotterbolaget motsvarande
verkligt varde pa de tjanster som dotterbolaget erhallit
med motsvarande 6kning i Ovrigt tillskjutet kapital.
Fordran redovisas i takt med att dotterbolaget erhaller
tjansterna fran leverantdren och motbokning mot eget
kapital sker vid motsvarande tidpunkter. Vid emission
av aktier sker en omféring fran ovrigt tillskjutet kapital
till aktiekapital. Om det verkliga vardet pa emitterade
aktier dverstiger vardet pa de tjanster som dotterbolaget
erhallit redovisas mellanskillnaden som en 6kning av
fordran pa dotterbolaget vid tidpunkten fér emissionen.
Det verkliga vardet pa tjanster som leverantorerna
tillhandahaller dotterbolaget har faststallts baserat pa
marknadsmadssiga priser pa dessa tjanster.

Om avtalet ger leverantdren en mojlighet till reglering
med kontanter redovisas en fordran pa dotterforetaget
motsvarande verkligt varde pa de tjdnster som
dotterbolaget erhallit och motsvarande belopp skuldférs.
Fordran redovisas i takt med att dotterbolaget erhaller
tjansterna fran leverantoren och skuldféring sker vid
motsvarande tidpunkter.

| avtal som ingas mellan Readly International AB
och bolagets egna leverantorer tilldmpas samma
redovisningsprinciper som i koncernen.

i) Vasentliga uppskattningar och

bedomningar

Att upprétta rapporter i dverensstammelse med RFR 2
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsdndamal. Vidare kréavs att ledningen gor
vissa bedémningar vid tillampningen av moderforetagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en
hog grad av bedomning, som &ar komplexa eller sadana
omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for arsredovisningen anges i not 3.
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Not 2 Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd
olika finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk),
kreditrisk och likviditetsrisk.

Marknadsrisk (Valutarisk-transaktionsrisk)
Koncernens valutakanslighet vad galler resultatréakningen
ar begransad da intédkter och kostnader ofta redovisas i
samma valuta vilket ger en “naturlig hedge”.
Balansraknings-exponeringen ar aven den begransad

da Readlys utlandska dotterbolag har en begrénsad
balansomslutning. Den mer vésentliga valutaexponering
som finns beror pa skuldférda kommande royalty-
betalningar. Per balansdagen finns EUR- respektive GBP
skuld avseende royalty om 21,9 (15,6) MSEK respektive
13,1 (12,9) MSEK. Det innebdr att en férandring i SEK/
EUR-rate respektive SEK/GBP-rate om ex. +/-10% ger en
paverkan pa koncernens resultat och eget kapital om +/-
2,2 (1,6) respektive 1,3 (1,3) MSEK.

Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och
tillgodohavanden hos banker samt vissa
kreditexponeringar gentemot kunder. De flesta av
Readlys kunder betalar i forskott, varfor det inte finns
nagon vasentlig exponering i utestaende kundfordringar.
Koncernen har heller inga andra finansiella fordringar
som uppgar till vasentliga belopp. Kreditrisken &r darfor
begransad. Koncernens kundfordringar ar mot kunder
som ar stora vdlkdnda foretag och kommuner. Ingen
koncentration av kreditrisker forekommer, varken genom
exponering gentemot enskild kund eller grupp av kunder
vars ekonomiska situation ar sadan att den kan véntas
paverkas pa ett likartat satt av omvarldsforandringar.

Vid nya kunder gors en riskbedémning av kundens
kreditvardighet dar dennes finansiella stallning beaktas,
liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att det inte finns tillrackligt med
kassamedel for att méta koncernens I6pande behov.
Readly redovisar betydande forluster och negativt
kassaflode som en konsekvens av bolagets fortsatta
betydande investeringar i marknadsaktiviteter och andra
aktiviteter syftandes till att skapa tillvdxt. Noggrann
planering och kontroll av Readlys kapitalbehov erfordras.
Vidare sa krédvs en aktiedgarkrets med tillgangliga
finansiella medel for att kunna stddja den planerade
tillvaxten genom ytterligare kapitaltillskott vid behov. Ett
sadant behov kommer enligt nuvarande planer uppsta
under 2020. Om ytterligare aktiekapital eller externa
krediter inte &r tillgangliga for Readly vid framtida
behov sd kan detta paverka tillvaxtutvecklingen och
fullgérandet av ataganden. Kassaflodesprognoser
gors av bolagets finansfunktion, vilken noggrant foljer
rullande prognoser for Readlys likviditet syftandes till att
sdkerstélla att bolaget har tillracklig likviditet for att mota
verksamhetsbehoven. Readly har storre aktiedgare, vilka
ar finansiellt starka och som genomfér langtidsplanering
i relation till sina investeringar. Den 2 juli registrerades en
nyemission om 934 518 aktier. Per 8 augusti registrerades
ytterligare en nyemission om 8 908 aktier. Den sista
nyemissionen for 2019 registrerades 25 september da
41 086 nya aktier registrerades. Totalt emitterade aktier
genom nyemissioner har genererat en positiv effekt pa
kassaflodet om 156,7 MSEK.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens finansiella
skulder uppdelade efter den tid som pa balansdagen
aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen.

De belopp som anges i tabellen &ar de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflodena.

Per 31 december 2019 Mindre 4n 3 manader 3 manader till 1 ar Mer &@n 1 ar Redovisat varde
Langfristiga finansiella skulder

Leasingskulder 2423 2423
Summa langfristiga finansiella skulder - 2423 2423
Kortfristiga finansiella skulder

Leverantorsskulder 28958 28958
Leasingskulder 745 2234 2978
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 51 540 51 540
Summa kortfristiga finansiella skulder 29703 53774 - 83477
Summa finansiella skulder 29703 53774 2423 85900
Per december 2018 Mindre dn 3 manader 3 manader till 1 ar Mer @n 1 ar Redovisat virde
Kortfristiga finansiella skulder

Leverantorsskulder 22980 22980
Leasingskulder

Ovriga kortfristiga skulder 130 130
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 40615 40615
Summa kortfristiga finansiella skulder 23110 40 615 - 63725
Summa finansiella skulder 23110 40 615 - 63725

Readly
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Hantering av kapital For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen,
Koncernens mél avseende kapitalstrukturen &r att trygga kan. k.(-)ncerneon foréndra de’.‘ utd.elning som betala.g till
koncernens férmaga att fortsitta sin verksamhet, s4 att aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda
den kan fortsitta att generera tillvéixt och dérmed 6ka nya aktier eller sélja tillgangar for att minska skulderna.

aktiedgarvardet, framtida avkastning till aktieagarna och
nytta for andra intressenter och att uppratthélla en optimal
kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande forandringar kopplade till detta. Tillgangarna bedéms
och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller
inklusive férvantningar pa framtida handelser som forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade
anses rimliga under radande férhallanden. Koncernen vérdet kanske inte &r atervinningsbart. Tillgdngar som
gor uppskattningar och antaganden om framtiden. aktiverats men @nnu ej ar klara fér anvandning bedéms
De uppskattningar for redovisningsandamal som blir I6pande for att identifiera eventuella handelser och
foljden av dessa kommer, definitionsmaéssigt, séllan indikationer pa att nedskrivningsbehov foreligger. Sddana
att motsvara det verkliga resultatet. Foretagsledningen héandelser kan bland andra bero pa férandring i teknisk
har med revisionskommittén diskuterat utvecklingen, utveckling och andra oférutsedda férhallanden som gor
valet och upplysningarna avseende koncernens viktiga att vardet inte gar att forsvara framaver.
redovisningsprinciper och uppskattningar, samt
tillampningen av dessa principer och uppskattningar. Fortsatt drift
Readlys finansiella rapporter har uppréattats enligt de
De uppskattningar och antaganden som innebar en redovisningsprinciper som géller fér en antagandet om
betydande risk for vésentliga justeringar i redovisade fortsatt drift, det vill sdga att Readly kommer att ha
vérden for tillgéngar och skulder under néstkommande formaga att fortsatta driva sin verksamhet under en
rékenskapsér behandlas i huvuddrag nedan. overskadlig framtid. En 6verskadlig framtid stracker sig
atminstone till, men inte ar begrénsat till, 12 manader
Aktivering av utvecklingsutgifter efter rapportperiodens utgang. Det 4r styrelsen och
Koncernen bedriver utvecklingsarbete hanforligt till den verkstéllande direktéren som har ansvaret for
Readlys digitala magasinstjanst. Utvecklingsutgifter bedomningen av bolagets formaga att fortséatta
bestar framst av nedlagda timmar pa projekt. verksamheten. For att kunna géra denna bedémning pa
Kontinuerliga avstamningar och bedémningar gors ett korrekt satt tas hansyn till all tillganglig information
géllande nar ett projekt uppfyller kriterierna for att och antaganden om framtiden. Vidare Overvakar de
vara i utvecklingsfasen och saledes ska aktiveras. Vid kontinuerligt férhallanden som kan paverka formagan till
bedomningen anvands fem olika faser for varje projekt. antagandet om fortsatt drift, vars framsta riskomrade &r
Ett projekt maste vara i tredje fasen (utveckling) for att tillgang till finansiering. Eftersom Readly befinner sig i en
aktiveras. utvecklingsfas rapporterar bolaget fortfarande betydande
forluster. Detta kan leda till en anstrangd likviditet och ett
Koncernen har gjort bedomningen att utvecklingsutgifter behov av att sékerstalla den langsiktiga finansieringen
uppgéende till 6 667 tkr (3 860 tkr) uppfyller kriterierna av koncernen. For att sékerstélla en tillfredstéllande
for aktivering for rakenskapsaret 2019 och darmed har likviditetsutveckling genomforde bolaget under aret ett
aktivering om motsvarande belopp gjorts i rapport over antal nyemissioner. Enligt géllande expansionsplaner
finansiell stallning. For ytterligare information hanvisas kommer aven kapitaltillskott behévas under 2020.
till not 13. Styrelsen och den verkstéllande direktdrens bedomning &r
att efter genomférda atgarder ar befintligt rérelsekapital
Avskrivning och nedskrivning av med tillgéngliga finansieringsmajligheter erforderliga for
egenutvecklade immateriella tillgéngar att antagandet om fortsatt drift skall kunna antas vara
Egenutvecklade immateriella tillgdngar redovisas till uppfylit
verkligt varde vid anskaffningstidpunkten och skrivs av . .
linjart Gver den prognostiserade nyttjandeperioden Ej aktiverade underskottsavdrag
motsvarande den uppskattade tiden de kommer generera Koncernen har ej aktiverade underskottsavdrag
kassaflode. Vid antagande om nyttjandeperiod beaktas uppgéende till 583,7 (436,7) MSEK som inte &r redovisade
samtliga relevanta faktorer inom foretagets kontroll men i balansrakningen.

aven utomstaende faktorer sésom marknadsrisk och

62 Reﬂdll.] Readly International AB (publ), Kungsgatan 17, 111 43 Stockholm | Org.nummer: 556912-9553 | Tel: +46 8 256 770 | ir@readly.com | www.readly.com



ARSREDOVISNING 2019

Not 4 Nettoomsattningens fordelning

Koncern
Nettoomsattningens fordelning per tjanst 2019 2018
Readlys digitala magasintjanst 263 360 194 801
Varumarke = -
Licenser = -
IT-infrastruturtjanster - -
Managementtjanster - -
Vidarefakturerade kostnader - -
Summa 263 360 194 801
Nettoomsittningens fordelning pa geografiska marknader 2019 2018
Sverige 69 028 52 349
Tyskland 109 606 77 259
Storbritannien 56 017 49 341
Ovriga vérlden 28 709 15852
Summa 263 360 194 801

Det finns ingen enskild kund som star for mer &n 10 procent av koncernens omsattning och dérmed bedoms ingen storre kund finnas.
Managementtjanster omfattar stédfunktioner sdsom koncernledning, juridik och affarsutveckling.

Not 5 Ovriga rorelseintikter

Nettoomsattningens fordelning per tjanst 2019 2018
Kursvinster rorelsen 1379 1134
Ovriga rérelseintédkter - 15
Summa 1379 1149

Not 6 Ersattningar till revisorerna

Koncern Moderbolag

Nettoomsittningens fordelning per tjanst 2019 2018 2019 2018
PwC

-Revisionsuppdraget 665 275 515 275
-Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 69 503 69 503
-Skatteradgivning 961 325 961 325
-Ovriga tjénster 1576 627 1576 627
Summa 3271 1730 3121 1730
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Not 7 Ersattningar till anstallda, mm.

Medelantal anstéllda

Koncern Moderbolag
2019 2018 2019 2018
K Medelantal Varav mén Medelantal Varav mén Medelantal Varav mén Medelantal Varav min
oncern anstallda anstéllda anstallda anstéllda
Sverige 18 27 21 1 = 27 21
Tyskland 4 11 8 = - - -
Storbritannien 5 6 = - - -
Summa 27 44 33 1 - 27 21
Konsfordelning ledande befattningshavare i koncernen
2019 2018
Koncern Antal balans- Varav min Antal balans- Varav min
ncer dagen dagen
Styrelseledamdéter 3 2 4 4
Verkstéllande direktor och dvriga ledande
. 10 6 8 6
befattningshavare
Summa 13 8 12 10
2019 2018
Antal balans- " Antal balans- "
Moderbolag Foen Varav min dagen Varav min
Styrelseledaméter 3 2 4 4
Verkstallande direktor och 6vriga ledande 9 1
; 6 5
befattningshavare
Summa 5 3 10 9
Kostnadsforda loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Koncern Moderbolag
2019 2018 2019 2018
Loner, inklusive andra erséttningar vid uppsagning 40 058 31142 2721 18901
Sociala avgifter 11318 7 862 855 5368
Pensionskostnader avgiftsbestdmda planer 2960 2327 450 2130
Aktierelaterade ersattningar till anstéallda 1491 861 1491 -
Summa ersittningar till anstillda 55 827 42192 5517 26 399
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Styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode ordforande. Nathan Medlock ersatte Per Hellberg som
enligt arsstdmmans beslut. Nagot sarskilt arvode har ej styrelseordférande per 17 september 2019 varvid
utgatt for utskottsarbete 2019. Det arliga styrelsearvodet totala styrelsearvodet till ordférande fordelats mellan
faststélldes enligt arsstammobeslut 2019 till 100 (100) dessa under aret. Total kostnadsford erséttning till
tkr. Hela beloppet utgar, likt foregaende ar, till styrelsens styrelseledaméter framgar av tabellen.

Loner och andra - - —. A
2019 ersittningar Rorlig ersdttning  Ovrig erséttning

Nathan Medlock 29 - -
Alexandra Whelan - - 1 642"
Joel Wikell - - -
Per Hellberg 71 .
Summa 100 - 1642

1) Ovrig erséttning till styrelseledamot Alexandra Whelan avser fakturerad ersattning fér dennes fackliga expertis i egenskap av konsult i rérelsen. Dessa
tjdnster avslutades under hosten 2019.

Loner och andra _— T o N
2018 ersittningar Rorlig ersattning  Ovrig ersattning

Nathan Medlock - - -

Justin Mighell - - -
Joel Wikell - - -
Per Hellberg 100 -
Summa 100 - -

Kostnadsforda ersattningar och andra formaner till ledande befattningshavare, tkr

Grundlon Rorlig ersattning? Pensionskostnad
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Verkstallande direktéren 31779 2071 538 720 943 595
Ovriga ledande befattningshavare 131079 8420 2292 360 2113 330
Koncernen totalt 16 284 10 437 2830 1080 3056 925

1) Total fakturering avseende ej anstéllda 6vriga ledande befattningshavare uppgar till 3,9 MSEK (0,8). Dessa kostnader har inkluderats i totalt belopp for
grundlon men avser dven sociala avgifter samt pensionskostnader. Readly gér bedomningen att fakturerade arvoden &r i enlighet med koncernens policy da
de dr kostnadsneutrala i jamforelse med I6nekostnader for anstéllda.

2) Rorlig erséttning bestar av bonus hanforlig till rakenskapsaret om 1,3 (1,1) MSEK, varav 0,5 (0,7) MSEK avser VD, samt personaloptioner till 6vriga ledande
befattningshavare om 1,5 (0,7) MSEK.

3) Okningen av grundIén till VD harrér framst till avgdngsvederlag fér den tidigare VDn.
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Avgiftsbestamd pension Mellan foretaget och andra ledande befattningshavare
Koncernen har endast pensionsplaner som redovisas galler en msesidig uppségningstid om 3 - 6 ménader.
som avgiftsbestdmda pensionsplaner. Pensionséaldern Inga avgéngsvederlag finns.
for verkstallande direktdren samt 6vriga ledande
befattningshavare &r i enlighet med lag, fér narvarande Teckningsoptionsprogram Sverige
67 ar. Pensionspremien ska uppga till ett belopp Optionsprogrammen beslutas av aktiedgarna och har
motsvarande villkoren i enlighet med ITP2. Med tilldelats anstallda, styrelseledamaoter och konsulter i
pensionsgrundande 16n avses grundlénen. Sverige och utomlands. Koncernen har inte nagon legal
eller informell forpliktelse att aterkopa eller reglera
Avgéngsvedeﬂag optionerna kontant. Samtliga befintliga optioner ger ratten
Mellan féretaget och verkstéllande direktéren galler att teckna 1 aktie per option. Samtliga teckningsoptioner
en uppsagningstid om 6 manader for verkstallande betalas till verkligt vérde vid tilldelningstidpunkten.
direktdren och 12 manader fér bolaget. Inga Verkligt véarde beréknas med hjélp av Black-Scholes
avgangsvederlag ar avtalade. vérderingsmodell.

Forandringar i antalet utestaende teckningsoptioner och deras vagda genomsnittliga |6senpris ar som foljer:

2019 2018

Gemomshnittligt Genomshnittligt
Iosen-pris i kr per Optioner (tusental) Iosen-pris i kr per Optioner (tusental)

option option
Per 1 januari 222 137 500 225 155000
Tilldelade 275 295 250 - 0
Forverkade 275 -22 333 250 -17 500
Utnyttjade 130 -1 000 - -
Forfallna 130 -26 500 - -
Per 31 december 266 382917 222 137 500

Under 2019 har 1 000 (0) teckningsoptioner nyttjats for teckning av aktier till ett pris av 130 kr per aktie. Aktiepris pa inldsningsdagen
uppgick till 168 kr/aktie. 26 500 teckningsoptioner har forfallit med ett I6senpris om 130 kr per aktie. 22 333 teckningsoptioner har
aterkopts av bolaget med ett [6senpris om 275 kr per aktie. Ingen av de utestdende teckningsoptionerna &r inlosbara per 2019-12-31.

Utestdende teckningsoptioner vid arets slut:

Verkligt Genomsnittlig Antal tecknings- Antal tecknings-

Utfirdande Ar Program Teckning Losenpris virde kontrakisperiod 31/102?20(;1:; 31/1og;i2(>(;11e8r
2015 2016/2019 ] //112//22001199' 130 1,50 3 : 27 500
2016 2016/2020 ) /172//220022% 199 2,50 3 10 000 10000
2017 2017/200 ] //172//22002200' 250 635 3 100 000 100 000
2019 2019/2021 38517525;1 275 5,53 3 57917 -
2019 20192022 ] /172//22002222' 275 5,53 3 150 000 -
2019 2019/2022 //172//22002222' 275 6,04 3 65 000 :
Totalt 382917 137 500
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Verkligt varde pa tilldelade
teckningsoptioner (207 917 st) 2019

Verkligt varde pa tilldelningsdagen inkluderar
I6senpris (275 kr), optionens I6ptid (3,0 ar), aktiepris

pa tilldelningsdagen (164 kr) och férvantad volatilitet i
aktiepris (29,1%), forvantad direktavkastning (0%), riskfri
ranta (0%) for optionens 16ptid samt korrelation och
volatilitet for en grupp jamforelseforetag.

Den forvantade volatiliteten i aktiekursen ar baserad

pa den historiska volatiliteten (baserat pa kvarstdende
I6ptid pa optionen), justerat for de forvantade forandringarna
i framtida volatilitet till foljd av tillganglig offentlig
information.

Verkligt varde pa tilldelade
teckningsoptioner (65 000 st) 2019
Verkligt varde pa tilldelningsdagen berdaknas med hjalp av

en anpassad version av Black-Scholes varderingsmodell.
Denna inkluderar I6senpris (275 kr), optionens l6ptid (3,2

ar), aktiepris pa tilldelningsdagen (168 kr) och forvantad
volatilitet i aktiepris (28%), forvantad direktavkastning

(0%), riskfri ranta (0%) for optionens I6ptid samt korrelation
och volatilitet for en grupp jamforelseféretag. Den
forvantade volatiliteten i aktiekursen ar baserad pa
den historiska volatiliteten (baserat pa kvarstaende |6ptid
pa optionen), justerat for de férvantade fordandringarna i
framtida volatilitet till féljd av tillganglig offentlig information.

Personaloptionsprogram
Personaloptionsprogrammet &r uppbyggt for att ge
langsiktiga incitament for seniora ledare (inklusive
foretagsledningen) att leverera langsiktigt aktiedgarvarde.
Genom planen tilldelas deltagarna optioner som endast
blir intjanade om deltagarna har kvar anstallningen

under hela Ioptiden. Optionerna tilldelas vederlagsfritt
och berattigar inte till utdelning eller rostratt. Samtliga
befintliga optioner ger rétten att teckna 1 aktie per option.
Verkligt varde pa tilldelningsdagen berdknas med hjélp av
Black-Scholes varderingsmodell.

Forandringar i antalet utestaende personaloptioner och deras vdgda genomsnittliga I6senpris ar som féljer:

2019

Gemomshnittligt Ione-
pris i kr per option

Optioner (tusental)

2018

Genomsnittligt Ione-

pris i kr per option Optioner (tusental)

Per 1 januari 127 61000 124 66 000

Tilldelade 164 102917

Forverkade 157 -7 650 86 -1500

Utnyttjade 87 -22 450 86 -3 500

Forfallna 86 -2 900

Per 31 december 162 130917 127 61 000
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Under 2019 har 22 450 (3500) personaloptioner nyttjats for teckning av aktier till ett vagt genomsnittligt pris pa 87 (86 kr per
aktie. Aktiepris pa inldsningsdagen uppgick till 168 kr/aktie. 2 900 personaloptioner har forfallit med ett vagt genomsnittligt
pris pa 86 kr per aktie. 7 650 personaloptioner har blivit makulerade med ett vagt genomsnittligt pris pa 157 kr per aktie.
Ingen av de utestdende personaloptioner &r inlésbara per 2019-12-31.

Utestdende personaloptioner vid arets slut:

Intjanande- Losenpris FEETEL Personal-
Utfardande Ar Program s eriod Avslut Teckning aEtie Verkligt varde optioner optioner
P 31/12/2019  31/12/2018
23/2/2016- 1/9/2019-
2015 2016/2019 SO0 31122018 o no b 86 17 - 25000
23/2/2016- 1/9/2019-
2015 2016/2020 SO0 31/12/2018 30/1/2020 86 17
19/10/2017- 1/1/2021-
2017 2017/2021 0000 31/12/2020 30/6/2020 155 45 30 000 36 000
25/3/2019- 1/1/2021-
2018 2018/2022 00 0 31/12/2020 ol 164 22 10917
2/5/20219- 30/4/2022-
2019 2019/2023 1/1/2021 1/1/2021 30/4/2023 164 16 45000
18/6/2019- 1/7/2023-
2019 2019/2022 30/6/2023 30/6/2023 4010 h0s 164 24 45000
Totalt 130 917 61000
Verkligt varde pa tilldelade optioner (2019) Kostnader for personaloptionsprogram
Verkligt vérde pa tilldelningsdagen inkluderar 16senpris Kostnaden for personaloptionsprogrammen under perioden
(164 kr), optionens I6ptid (1,7 - 4,0 ar), aktiepris pa och som redovisats som en del av personalkostnaderna
tilldelningsdagen (164 kr) och férvantad volatilitet i aktiepris uppgick till 1,5 (0,7) MSEK exklusive sociala avgifter.

(28%), forvantad direktavkastning (0%), riskfri ranta (0%) for
optionens Ioptid samt korrelation och volatilitet for en grupp
jamforelseforetag.

Den forvantade volatiliteten i aktiekursen ar baserad pa den
historiska volatiliteten (baserat pa kvarstaende 6ptid pa
optionen), justerat for de férvantade forandringarna i framtida
volatilitet till féljd av tillgénglig offentlig information.
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Not 8 Leasingavtal

Effekten av 6vergangen till IFRS 16 pa koncernens leasingavtal beskrivs i not 1 Vasentliga redovisningsprinciper. Den
overgangsmetod som koncernen har valt att tillampa vid 6vergangen till IFRS 16 innebar att den jamférande informationen
inte raknats om for att aterspegla de nya kraven. Leasade tillgangar bestar i Readly endast av kontorsfastigheter.

Nyttjanderattstillgangar |

69

Koncern

Rakenskapsaret 2019

Ingaende balans per 1 januari 2019 -
Overgéngseffekt kontorsfastigheter 7784
Avskrivningar -2767
Utgaende balans per 31 december 2019 5017

Inga under aret nyanskaffade nyttjanderattstillgangar har
tillkommit. Leasade tillgangar skrivs av 6ver berdknad
nyttjandeperiod eller, om den &r kortare, 6ver den avtalade
leasingtiden, vanligtvis 2 — 3 ar.

Leasingskulder
For 16ptidsanalys av leasingskulderna, se not 2 Finansiella
risker

Belopp redovisade i rapport 6ver resultat
och ovrigt totalresultat

Koncern 2019
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar -2767
Rénta pa leasingskulder -356
Kostnader for korttidsleasing -837

Kostnader for leasar av Iagt vérde, ej korttidsleasing av
lagt véarde

Belopp redovisade i rapport 6ver resultat
och ovrigt totalresultat

Koncern 2019

Summa kassaflode hanforliga till leasingavtal -3816
Ovanstaende kassautflode inkluderar saval belopp for
leasingavtal som redovisas som leasingskuld, som belopp
som betalas for variabla leasingavgifter, korttidsleasing
och leasar av lagt varde.

Readly

Leasingavtalen i koncernen omfattas framst av tva
fastighetshyresavtal for kontorslokaler. Leasingavtalen
skrivs normalt for fasta perioder om 3 - 5 ar.
Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter och

en motsvarande skuld, den dagen som den leasade
tillgangen finns tillgénglig for anvandning av Readly.
Nyttjanderatten och leasingskulden redovisas pa raderna
Nyttjanderéattigheter och leasingskulder férdelade pa
langfristig respektive kortfristig del i balansrakningen.
Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av
skulden och rantekostnad. Rantekostnaden fordelas
over leasingperioden sa att varje redovisningsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats
for den under respektive period redovisade skulden.
Nyttjanderatten skrivs av linjart dver det kortare av
tillgangens nyttjandeperiod och leasingavtalets langd.
Leasingskulderna inkluderar nuvéardet av féljande
leasingbetalningar:

«  Fasta avgifter (inklusive avgifter som till sin substans
ar fasta),

«  Variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller
ett pris, initialt varderade med hjélp av index eller pris
vid inledningsdatumet.

Leasingbetalningarna diskonteras med den implicita ran-
tan om den rantan kan faststallas, annars den marginella
lanerantan.

Tillgangarna med nyttjanderétt varderas till

anskaffningsvéarde och inkluderar féljande:

«  Det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till.

+  Leasingavgifter som betalats vid eller fore
inledningsdatumet, efter avdrag for eventuella formaner
som mottagits i samband med teckningen
av leasingavtalet.

Readly har valt att tillampa undantag i IFRS 16 som
innebar att betalningar for korta kontrakt och leasingavtal
av mindre varde kostnadsfors linjart i resultatrakningen.
Korta kontrakt &r avtal med en leasingperiod pa 12
manader eller kortare.
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Upplysning operationella leasingavtal enligt IAS 17

Koncernen som Ieasetagare

Koncernen hyr framst lokaler enligt ej uppsédgningsbara leasingavtal. Leasingperioderna varierar mellan 1 ar - 3 ar. De
flesta leasingavtal kan vid leasingperiodens slut forlangas till en avgift som dverensstdmmer med en marknadsmassig
avgift. Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppségningsbara leasingavtal &r som féljer:

Koncern 2019 Kostnadgforda Ie§S|ngavg|fEer uppgaende till 2 738 tkr
- varav variabla avgifter uppgdende till 0 TSEK avseende

Inom 1 &r 3905 leasing av framst lokaler ingar i koncernens resul-

Mellan 1 och 5 &r 8136 tatrakning for 2018.

Mer &n 5 ar -

Summa 7 041

Not 9 Ovriga rérelsekostnader

Koncern 2019 2018
Kursforluster rorelsen 2253 3503
Summa 2253 3503

Not 10 Finansiella intakter och kostnader

Koncern Moderbolag

2019 2018 2019 2018
Rénteintakter fran koncernféretag - - 65 119
Valutakursdifferenser 104 58 34
Summa finansiella intakter 104 58 99 119
Réntekostnader -394 -15 -10 -15
Valutakursdifferenser -3436 -912
Summa Finansiella kostnader -3830 -927 -10 -15
Finansiella poster - netto -3727 -869 88 103
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Not 11 - Inkomstskatt

Koncern Moderbolag

2019 2018 2019 2018
Aktuell skatt: 300 134 - -
Skatt pa arets resultat 300 134 - -

2019 2018 2019 2018
Redovisat resultat fore skatt -146 265 -107 461 6 558 -52110
Inkomstskatt berdknad enligt géllande skattesats, 21,4% (22%) 31301 23 641 -1403 11 464
Skatteeffekter av:
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisas -31750 -24 092 1023 -11 668
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -53 -77 -16 -170
Skatteeffekt av avdragsgilla €] resultatférda kostnader 396 374 396 374
Effekt av utlandska skattesatser 405 287 - -
Skattekostnad 300 134 - -

Not 12 - Innehav och investeringar i dotterforetag

Koncernen har féljande dotterforetag den 31 december 2019

. . Andel stamaktier som Andel stamaktier som
Namn Reglstrerlngas::‘:lt;llea I:(d direktags av koncernen direktags av koncernen
(%) 2019-12-31 (%) 2018-12-31
Readly AB Sverige 100% 100%
Readly Books AB Sverige 100% 100%
Readly Financial Instruments AB Sverige 100% 100%
Readly GmbH Tyskland 100% 100%
Readly UK Ltd England 100% 100%
Readly LLC USA 100% 100%
Andelar i koncernforetag
Moderbolag 2019 2018
Ingaende balans 224 325 168 327
Arets forvarv/kapitaltillskott 152115 55998
Utgaende balans 376 440 224 325
Moderforetaget innehar andelar i foljande dotterféretag:
Foretagsnamn " . . Redoyj sat Redoyj sat
Organisationsnummer Sate Kapitalandel Antal aktier varde varde
2019-12-31 2018-12-31
Readly AB Stockholm, Sverige 100% 50 000 375391 223274
Readly Books AB Stockholm, Sverige 100% 50 000 50 50
Readly Financial Instruments AB Stockholm, Sverige 100% 50 000 765 765
Readly GmbH Berlin, Tyskland 100% 25000 235 235
Readly UK Ltd London, England 100% 100 - -

Readly LLC Nevada, USA 100% - - -
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Not 13 — Immateriella tillgangar

Koncern

Balanserade
utgifter for
utvecklingsarbeten

Moderbolag

Balanserade
utgifter for
utvecklingsarbeten

Rakenskapsaret 2018

Ingaende redovisat virde 1 januari 2018
Inkop/internt upparbetat

Avskrivningar

Utgaende redovisat varder per 31 december 2018

Redovisat virde
Anskaffningsvarde
Ackumulerade avskrivningar
Per 31 december 2018

Koncern

16 392
3860
-5985

14 267

36076
-21 809
14 267

Balanserade
utgifter for
utvecklingsarbeten

Rakenskapsaret 2018

Ingaende redovisat virde 1 januari 2018
Inkdp/internt upparbetat

Avskrivningar

Utgaende redovisat varder per 31 december 2018

Redovisat virde
Anskaffningsvarde
Ackumulerade avskrivningar
Per 31 december 2018

Moderbolag

16 392
3860
-5985

14 267

36076
-21 809
14 267

Balanserade
utgifter for
utvecklingsarbeten

Rakenskapsaret 2019

Ingaende redovisat virde 1 januari 2019
Inkop/internt upparbetat

Avskrivningar

Utgaende redovisat varder per 31 december 2019

Redovisat viarde
Anskaffningsvarde
Ackumulerade avskrivningar
Per 31 december 2019

14 267

8071
-4 682
17 656

44148
-26 492
17 656

Rakenskapsaret 2019

Ingaende redovisat virde 1 januari 2019
Avyttringar

Inkdp/internt upparbetat

Avskrivningar

Utgaende redovisat varder per 31 december 2019

Redovisat virde
Anskaffningsvarde
Ackumulerade avskrivningar
Per 31 december 2019

Not 14 — Materiella anlaggningstillgangar

Koncern

Inventarier, verktyg
och installationer

Moderbolag

14 267
-14 267
863

863

863

863

Inventarier, verktyg
och installationer

Rikenskapsaret 2018

Ingaende balans per 1 januari 2018
Inkdp

Avskrivningar

Utgaende balans per 31 december 2018

Redovisat virde
Anskaffningsvarde
Ackumulerade avskrivningar
Per 31 december 2018

Readly

269
830
143
956

1261
-305
956

Rikenskapsaret 2018

Ingaende balans per 1 januari 2018
Inkdp

Avskrivningar

Utgaende balans per 31 december 2018

Redovisat virde
Anskaffningsvéarde
Ackumulerade avskrivningar
Per 31 december 2018

95
817
-109
803

816
-13
803
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Inventarier, verktyg

Inventarier, verktyg

Koncern och installationer Koncern och installationer
Rakenskapsaret 2019 Rakenskapsaret 2019

Ingaende balans per 1 januari 2019 956 Ingaende balans per 1 januari 2019 803
Inkop 1283 Avyttringar -803
Valutakursdifferenser 2 Utgaende balans per 31 december 2019 -
Avskrivningar -471

Utgaende balans per 31 december 2019 1770

Redovisat virde Redovisat virde

Anskaffningsvarde 2 566 Anskaffningsvarde -
Ackumulerade avskrivningar -796 Ackumulerade avskrivningar -
Per 31 december 2019 1770 Per 31 december 2019 -

o . . .
Not 15 — Andra langfristiga fordringar
Koncern Moderbolag
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Posten andra langfristiga fordringar bestar av:

Koncerninterna fordringar - - 1672 1057
Deposition hos betalningsleverantor 6137 4372 = -
Hyresdepositioner 127 82 = -
Redovisat virde 6264 4 454 1672 1057

Verkligt varde pa langfristiga fordringar bedoms i allt vdsentligt 6verensstdmma med redovisat véarde.

Not 16 - Finansiella instrument per kategori

Upplupet anskaffningsvarde

Upplupet anskaffningsvarde

Koncern 2019-12-31 2018-12-31
Finansiella tillgangar

Andra langfristiga fordringar 6 264 4454
Kundfordringar 2588 3506
Ovriga kortfristiga fordringar 4050 2330
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5449 2959
Likvida medel 130132 105 886
Summa finansiella tillgangar 148 483 119134
Finansiella skulder

Langfristiga leasingskulder 1546 -
Kortfristiga leasingskulder 2872 -
Leverantorsskulder 28958 22980
Ovriga kortfristiga skulder - 130
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 51 540 40 615
Summa finansiella skulder 84916 63725

Readly
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Not 17 - Kundfordringar

Koncern 2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar 2707 3506
Minus reservering for osékra fordringar -118
Kundfordringar - netto 2588 3506

Det verkliga vardet pa kundfordringarna motsvarar dess redovisade vérde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.
Per den 31 december 2019 uppgick kundfordringar till 2,6 (3,5) MSEK efter reservering for kundforluster.

Koncern 2019-12-31 2018-12-31
1-30 dagar 557 1044
31-60 dagar -46

> 61 dagar 148 282
Summa forfallna kunfrodringar 658 1326

Ovriga kortfristiga fordringar inkluderar inte négra tillgdngar fér vilka nedskrivningsbehov féreligger. Den maximala
exponeringen for kreditrisk per balansdagen &r det redovisade vardet som ndmns ovan.

Not 18 — Ovriga kortfristiga fordringar

Koncern Moderbolag
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Fordringar hos leverantor - 149
Fordringar hos anstéllda 2053 - 2053
Mervérdesskattefordran = 2181
Koncerninterna fordringar - - 9 548
Ovriga kortfristiga fordringar 1996 - 1529
Summa 4051 2330 13131 -
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Not 19 - Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncern Moderbolag
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 696 614
Forutbetalda marknadsféringskostnader 1485 370
Ovriga férutbetalda kostnader 1849 132 81 59
Upplupna abonnemangsintakter 5449 2959
Summa 9479 4075 81 59
Not 20 Likvida medel
Koncern Moderbolag
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Banktillgodohavanden 130132 105 586 60 742 86 150
Summa 130 132 105 886 60 742 86 150
Not 21 Eget kapital
2019-12-31 2018-12-31
Antal aktier Aktiekapital Antal aktier Aktiekapital
Stamaktier 3273292 491 2329 866 350
Preferensaktier A 332169 50 332169 50
Preferensaktier A1 648 436 97 648 436 97
Preferensaktier B 912 475 137 871 389 131
Preferensaktier C 282 869 42 282 860 42
Summa 5449 232 817 4464720 670
Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2019 av Ovrigt tillskjutet kapital
5449 232 (4 464 720) aktier bestdende av 3 272 292 Posten bestar av eget kapital fran dgarna till féljd av
(2 329 866) stamaktier och 2 175 940 (2 134 854) nyemissioner samt aktierelaterade ersattningar.
preferensaktier.
Omrékningsdifferens
Aktierna kan utges i fyra serier. Stamaktier, Posten bestar av valutakurseffekter fran omrakning av
Preferensaktier A, Preferensaktier A1, Preferensaktier B utlandska dotterféretag.

och Preferensaktier C. Samtliga aktier har ett rostvarde
pa 1 rost/aktie. Preferensaktierna har endast féretrade
framfor stamaktierna vad galler 6verskott vid likvidation.
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Not 22 - Aktierelaterade ersattningar — Avtal med leverantorer

Avtal reglerade med egetkapitalinstrument nyemission, reducerat med avtalsenlig rabatt. Avtalsenlig
Readly hade vid ingangen av aret dtagande enligt avtal rabatt regleras genom tilldelning av ytterligare aktier.
med en leverantor om aktierelaterade ersattningar, dvs

avtal dar leverantdren har levererat olika typer av tjanster Tjansterna erholls 2018 och under 2019 har leverantoren
till Readly och dér erséattning skall ske med aktier i Readly. ersatts med aktier motsvarande avtalat vérde om 6 345
Vid reglering erhaller leverantoren ett rorligt antal aktier tkr varvid dtagandet &r uppfyllt. Inga nya avtal har ingatts
baserat pa det vid regleringstidpunkten verkliga vardet under &ret.

pa aktierna uppskattat utifran pris vid senaste externa

Not 23 - Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga vid ndgon tidpunkt. De outnyttjade underskottsavdragen
underskottsavdrag eller andra avdrag i den utstrackning hanfor sig till Readly International AB, Readly AB och
som det ar sannolikt att de kan tillgodogoras genom Readly Books AB. Givet liggande expansionsplaner
framtida beskattningsbara vinster. Outnyttjade har Readly gjort bedémningen att koncernen troligen
underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten fortsatter redovisa skattemassiga underskott daven
skattefordran har redovisats uppgar till 583,7 (436,7) kommande ar, darav redovisas i enlighet med IAS 12
MSEK per 2019-12- 31. Underskottsavdragen forfaller ej ingen uppskjuten skattefordran pa dessa underskott.

Not 24 — Ovriga kortfristiga skulder

Koncern Moderbolag

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Skulder till koncernbolag - - 12926 49 551
Korftristiga leasingskulder 2872
Mervérdesskatteskuld 5139 5642 1018
Personalens kéllskatt 1856 858 341
Ovriga kortfristiga skulder 1042 130 830 436
Summa kortfristiga rantebarande skulder 10909 6 630 15114 49 987

Det verkliga véardet pa kortfristiga skulder motsvarar i all vasentlighet det redovisade vérdet.

Not 25 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncern Moderbolag

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna forlagsersattningar 51540 40 615
Forutbetalda abonnemangsintékter 14223 10 366
Upplupna I6ner 1728 3247 742 3247
Upplupna semesterloner 2348 1645 195 1644
Ovriga upplupna kostnader 10 561 8 052 3826 2127
Summa 80 400 63 925 4764 7018
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Not 26 — Eventualtillgangar, stillda sakerheter och eventualforpliktelser

Koncern Moderbolag
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Stillda sdakerheter
Foretagsinteckningar som sakerhet for bankgaranti 1160 1160 1160 1160
Summa 1160 1160 1160 1160

Not 27 — Narstaende

Readly International AB &r hogsta moderforetag

i koncernen. Zouk Capital LLP dger 31,4% av
moderforetagets aktier och har betydande inflytande
over koncernen. Andra narstaende parter ar samtliga
dotterforetag inom koncernen samt ledande
befattningshavare i koncernen, dvs. styrelsen och

Féljande transaktioner har skett med narstaende:

Férséljning av varor och tjdnster

foretagsledningen, samt dess familjemedlemmar.
Styrelseledamoter och ledande befattningshavare har
narstaende som anvander moderbolagets tjanster vilka
kops pa normala kommersiella villkor pa affarsméssiga
grunder. Tjansterna uppgar inte till vdsentliga belopp. For
ovriga ersattningar till narstaende hanvisas till not 7.

Moderbolag 2019-12-31 2018-12-31
Readly AB 18216 19 621
Readly Books AB 20
Readly Financial Instruments AB 20
Readly GmbH 663
Readly UK Ltd 576
Readly LLC 20
Summa 19 515 19 621

Forsaljning av tjanster till dotterbolag bestar av
utnyttjande av varumarke samt forvaltningsavgift for
de koncerngemensamma kostnader som faktureras

moderbolaget samt @ven de tjanster som utfors av
personalen anstélld i moderbolaget vilka avser hela
koncernen.

Fordringar och skulder vid arets slut till foljd av férséljning och kép av varor och tjanster:

Moderbolag 2019-12-31 2018-12-31
Fordringar pa narstaende

Readly AB 7 425 527
Readly Books AB 25

Readly Financial Instruments AB 25

Readly GmbH 663

Readly UK Ltd 576

Readly LLC 20

Summa 8734 527
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Moderbolag 2019-12-31 2018-12-31
Skulder till narstaende

Readly AB 12 926 49 456
Readly Books AB - 45
Readly Financial Instruments AB - 50
Readly GmbH -

Readly UK Ltd -

Readly LLC -

Summa 12 926 49 551
Lan till narstaende

Moderbolag 2019-12-31 2018-12-31
Lan till Readly GmbH

Vid arets borjan 817 739
Nyupptagna lan 512

Réntekostnader 50 46
Utbetald rénta =

Valutakursdifferens 51 32
Vid arets slut 1429 817
Lan till Readly UK Ltd

Vid arets borjan 241 424
Amorterade belopp - -207
Réntekostnader 16 15
Utbetald rénta =

Valutakursdifferens -13 9
Vid arets slut 243 241

moderbolaget och har obestamd I6ptid. Skulderna till
fodringar hanforliga till narstaende. Koncernen har narstdende harror till storsta delen fran lamnade men
inte heller redovisat nagra kostnader avseende osékra annu ej betalda aktiedgartillskott och har obestamd
fordringar pa nérstaende under perioden. Ingen sékerhet |6ptid.

ar stalld for fordringarna.

Koncernen har inte nagra avsattningar for osékra

Lanen till Readly GmbH & Readly UK Ltd har en
obestamd I6ptid med en arsréanta pa 6%. Lanen ér inte
pantsatta och betalas kontant.

Fordringar pa narstaende harror till storsta delen
fran fakturering for koncerngemensamma tjanster i

Not 28 - Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Koncern Moderbolag
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Aktierelaterade erséttningar, personaloptionsprogram 3491 757 3491 757
Aktierelaterade erséttningar, leverantorsavtal - 908 6 346 908
Ovriga ej kassaflédepaverkande poster 165 - 165 -
Summa 3656 1665 10 002 1665
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Not 29 Avstamning av skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

TSEK 2018-12-31 . Nya Kassaflode 2019-12-31
leasingavtal

Leasingskulder 7 040 -2 622 4418

Avstamning av skulder hanforliga till finansier- } }

ingsverksamhetern 7040 2622 s

Nya "

TSEK 2017-12-31 . Kassaflode 2018-12-31

leasingavtal

Leasingskulder

Avstamning av skulder hanforliga till finansier-
ingsverksamhetern

Not 30 Handelser efter rapportperiodens slut

Den 1 januari 2020 sénktes momsen i Osterrike pa
e-publikationer fran 20 procent till 10 procent samt i
Nederlanderna fran 21 procent till 9 procent.

Den 17 januari 2020 holls extra bolagsstamma dar
nyval av Patrick Svensk, Viktor Fritzén och Malin Strahle
fattades. Patrik Svensk valdes till ny styrelseordférande.
Nathan Medlock, Alexandra Whelan och grundaren Joel
Wikell sitter kvar i styrelsen som ordinarie ledamoéter.

Det foreligger i skrivande stund en osédkerhet avseende
i vilken utstrackning, pa vilket satt och under vilken

Not 31 Uppgifter om moderbolaget

Readly International AB, (Readly), ar ett moderforetag
registrerat i Sverige och med séte i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret ar Kungsgatan 17, 111 43
Stockholm.

tidshorisont COVID-19 kan paverka Readly. Det kan
komma att ha en paverkan som ger negativa finansiella
och andra konsekvenser.

Den 20 april ingick Readly ett laneavtal med Kreos Capital
som mojliggor for Readly att utnyttja en kreditfacilitet pa
upp till 10 MEUR. Laneavtalet inkluderar utgivande av nya
optioner som &ar foremal for godkdnnande av en extra
bolagsstamma den 30 april. Laneavtalet ingas i syfte att
sdkra bolagets finansiering.

Koncernredovisningen for ar 2019 bestar av
moderbolaget och dess dotterféretag, tillsammans
bendamnd koncernen.

Not 32 Forslag till disposition betraffande moderbolagets vinst

Till arsstdmmans férfogande stér féljande vinstmedel:

Balanserat resultat 422 386
Arets resultat 6 558
Tkr 428 944

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s3 att

I ny rékning overfors 428 944 351 kr

Koncernredovisningen respektive arsredovisningen

har uppréttats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets
och radets férordning(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002

Readly

om tillampning av internationella redovisningsstandarder
respektive god redovisningssed och ger en rattvisande
bild av koncernens och moderbolagets stéllning och
resultat. Forvaltningsberattelsen for koncernen respektive
moderbolaget ger en rattvisande 6versikt 6ver koncernens
och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen
star infor. Arsredovisningen och koncernredovisningen
har, som framgar ovan, godkéants for utfardande av
styrelsen den 7 april 2020. Koncernens rapport dver
totalresultat och rapport dver finansiell stallning och
moderbolagets resultat- och balansrékning blir foremal
for faststallelse pa arsstamman den 25 maj 2020.
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Nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses
som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt som en ersattning fér matt som definieras enligt IFRS. |
ger vardefull kompletterande information till investerare och nedanstaende tabeller presenteras vissa matt som inte
bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets definieras enligt IFRS och finns darfér definierade pa
finansiella utveckling och finansiella stéllning. Eftersom inte sidorna 81-82 i denna rapport.

alla foretag beréknar finansiella matt pa samma satt, &r
dessa inte alltid jamforbara med matt som anvénds av

jan-dec jan-dec jan-dec
2019 2018 2017
Totala intéker TSEK 264 739 195950 126 972
Tillvéxt totala intakter” % 35,1 54,8 92,2
ARPU' (Genomshittlig intdkt per anvandare) SEK 87 86 84
Bruttoresultat” TSEK 82773 58 319 33288
Bruttomarginal” % 31,3 29,8 26,2
T&ckningsbidrag” TSEK -16 303 -15 439 -14763
Téckningsgrad” % -6,2 -79 -11,6
EBITDA"Y TSEK -134 618 -100 752 -63 503
EBITDA-marginal” % -50,8 -51,4 -50,0
Rorelseresultat TSEK -142 539 -106 976 -69 252
Rérelsemarginal % -53,8 -54,6 -54,5
Rorelseresultat justerat for jamforelsestorande poster” TSEK -138 123 -106 976 -69 252
Rorelsemarginal justerat for jamférelsestorande poster® % -52,2 -54,6 -54,5
Totala rorelsekostnader TSEK -407 278 -302 926 -196 224
Periodens resultat TSEK -146 565 -107 980 -69 892
Jamforelsestarande poster” TSEK 4416 - -
Nettomarginal® % -55,4 -55,1 -55,0
Kassaflode efter fordndringar av rorelsekapitalet” TSEK -131472 -68 374 -35633
Medelantal anstéllda st 55 44 31
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning SEK -29,62 -27,57 -21,0
Eget kapital per aktie fére och efter utspadning” SEK 11,1 10,6 12,8
Viktat antal utestadende aktier fére och efter utspadning st 4947 854 3917162 3325235
Antal utestdende aktier vid periodens utgang st 5449 232 4464720 3806 408

1) For avstamning av alternativa nyckeltal se Definitioner av nyckeltal och upplysningar, sidan 81-82

80 ReCIdll.j Readly International AB (publ), Kungsgatan 17, 111 43 Stockholm | Org.nummer: 556912-9553 | Tel: +46 8 256 770 | ir@readly.com | www.readly.com



ARSREDOVISNING 2019

Definitioner av nyckeltal och berakningar

Nyckeltal Definition Syfte

Bruttoresultat Intakter minus forlagskostnader Anvands som ett matt pa karnverksamhets
operativa resultat, oaktat effekten av ovrig
verksambhet, poster som paverkar jamférbarheten
mellan perioder samt finansiering och
foretagsbeskattning.

Bruttomarginal Bruttoresultatet dividerat med intékter. Anvénds som ett matt pa karnverksamhetens
lonsamhet, oaktat effekten av 6vrig verksamhet.

EBITDA Rorelseresultat exkluderat finansiella poster, inkomstskatt, Anvands som ett alternativt méatt pa operativt
samt av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella resultat som inte paverkats av historiska
tillgdngar investeringar och dess redovisningsmassiga

hantering och inte heller av poster som péverkar
jamforbarheten

EBITDA-marginal EBITDA dividerat med totala intakter Anvands som ett alternativt matt pa

verksamhetens I6nsamhet.

Eget kapital per aktie Eget kapital i forhallande till antal utestaende aktier vid Maéttet anvénds av investerare, analytiker och
periodens slut. bolagets ledning for utvardering av bolagets
finansiella stallning.

Genomshittlig intakt per ARPU beraknas genom totala intékter dividerat med antal fullt ~ Mattet anvands for att identifiera vilket belopp
anvéndare (ARPU) betalande prenumeranter. intakter som ar hanforlig till varje fullt betalande
prenumerant.
Jamforelsestorande poster Ej aterkommande vasentliga poster och hdndelser hanforliga Anvéands for att informera om poster som paverkar
till koncernens strategi eller struktur. Dessa é&r relevanta for jamforbarheten mellan perioder.

att forsta koncernens utveckling och jamforelse mellan aren.

Marknadsféringskostnader Externa marknadsféringskostnader relaterade Anvands som ett matt pa kostnader for
till kundanskaffning, kampanjer och liknande marknadsféring, oaktat effekten av dvrig
marknadsaktiviteter. verksambhet, poster som paverkar jamférbarheten

mellan perioder samt finansiering och
foretagsbeskattning.

Nettomarginal Periodens resultat dividerat med periodens totala intakter Anvands som ett alternativt matt pa
verksamhetens I6nsamhet.
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Nyckeltal

Resultat per aktie

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelsemarginal
Rorelseresultat justerat for

jamforelsestorande poster

Rorelsemarginal justerat for
jamforelsestorande poster

Resultat per aktie

Tillvéaxt totala intékter

Totala rorelsekostnader

Tackningsbidrag

Tackningsgrad

Readly

Definition

Periodens resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal
utestdende aktier under perioden.

Rorelsens intakter minus rorelsens kostnader

Rorelseresultatet i forhallande till rérelsens intékter.

Rorelsens intékter minus rorelsens kostnader, justerat for ej
aterkommande vasentliga poster och handelser hanforliga till
koncernens strategi eller struktur.

Rorelseresultatet i forhallande till rorelsens intékter, justerat for
ej aterkommande véasentliga poster och handelser hanforliga till
koncernens strategi eller struktur.

Periodens resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal
utestaende aktier under perioden.

Okning av totala intakter jamfort med féregéende period

Totala kostnader exkluderat rantekostnader samt skattekostnader

Bruttoresultat minus rorelsens marknadsforingskostnader.

Tackningsbidrag dividerat med rorelsens intakter.

Syfte

Mattet anvands av investerare, analytiker och
bolagets ledning for utvardering av vardet pa
foretagets utestaende aktier.

Ett méatt pa foretagets rorelseresultat fore
rantor och skatter som anvands av investerare,
analytiker och bolagets ledning for utvardering
av bolagets Ibnsamhet

Ett IGnsamhetsmatt som anvénds av
investerare, analytiker och bolagets ledning for
utvardering av bolagets I6nsamhet.

Mattet anvands for att forsta koncernens
utveckling och jamférelse mellan aren.

Maéttet anvénds for att forsta koncernens
utveckling och jamforelse mellan aren.

Méttet anvénds av investerare, analytiker och
bolagets ledning for utvérdering av vardet pa
foretagets utestaende aktier.

Anvands som ett métt for tillvaxten av bolagets
totala intakter.

Anvénds som ett matt koncernens totala
kostnader, oaktat effekten av 6vrig verksamhet,
poster som paverkar jamforbarheten

mellan perioder samt finansiering och
foretagsbeskattning.

Ett méatt pa foretagets bruttoresultat efter
marknadsforingskostnader som anvands av
investerare, analytiker och bolagets ledning for
utvdrdering av bolagets I6nsamhet.

Ett Isnsamhetsmatt som anvénds av
investerare, analytiker och bolagets ledning for
utvardering av bolagets Ionsamhet.
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Avstamning av nyckeltal

Tackningsbidrag och tackningsgrad

TSEK jan-dec jan-dec jan-dec
2019 2018 2017
Totala intéakter 264739 195950 126 972
Forlagskostnader -181 966 -137 632 -93 684
Marknadsforingskostnader -99 076 -73757 -48 050
Tackningsbidrag -116 303 -15439 -14763
Tackningsgrad -6,2% -7,9% -11,6%
Rorelsens kostnader
TSEK jan-dec jan-dec jan-dec
2019 2018 2017
Forlagskostnader -181 966 -137 632 -93 684
Marknadsforingskostnader -99 076 -73757 -48 050
Ovriga externa kostnader -59 482 -40 538 -16 142
Personalkostnader -58 833 -44775 -32 599
Avskrivningar -7 921 -6 224 -5749
Rorelsens kostnader -407 278 -302 926 -196 224
Bruttoresultat och bruttomarginal
TSEK jan-dec Jan-dec jan-dec
2019 2018 2017
Totala intékter 264 739 195950 126 972
Forlagskostnader -181 966 -137 632 -93 684
Bruttoresultat 82773 58 319 33288
Bruttomarginal 31,3% 29,8% 26,2%
Rorelseresultat och rorelsemarginal
TSEK jan-dec jan-dec jan-dec
2019 2018 2017
Totala intakter 264739 195950 126 972
Rérelsekostnader -407 278 -302 926 -196 224
Rorelseresultat -142 539 -106 976 -69 252
Rorelsemarginal -53,8% -54,6% -54,5%
Rorelseresultat justerat for jamforelsestorande poster
TSEK jan-dec jan-dec jan-dec
2019 2018 2017
Rorelseresultat (EBIT) -142 539 -106 976 -69 252
Jamforelsestorande poster
Kostnader relaterade till notering av Readly International AB (publ) 4416 -
Rorelseresultat justerat for jamforelsestorande poster -138 123 -106 976 -69 252
Totala intakter 264 739 195950 126 972
Rorelsemarginal justerat for jamforelsestorande poster -52,2% -54,6% -54,5%
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Nettomarginal

jan-dec jan-dec jan-dec
TSEK 2019 2018 2017
Periodens resultat -146 565 -107 980 -69 829
Totala intakter 264 739 195950 126 972
Nettomarginal -55,4% -55,1% -55,0%
Tillvaxt totala intakter

jan-dec jan-dec jan-dec
TSEK 2019 2018 2017
Totala intékter 264 739 195950 126 972
Tillvaxt totala intakter 35,1% 54,8% 92,2%
EBITDA och EBITDA-marginal

jan-dec jan-dec jan-dec
TSEK 2019 2018 2017
EBITDA -134618 -100 752 -63 503
Totala intakter 264 739 195950 126 972
EBITDA-marginal -50,8% -51,4% -50,0%
Eget kapital per aktie

jan-dec jan-dec jan-dec
TSEK 2019 2018 2017
Viktat antal utestaende aktier 4947 854 3917162 3325235
Totalt eget kapital 54773 41 680 42 961
Eget kapital per aktie 11,1% 10,6% 12,8%
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Styrelsen och verkstéllande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar Forvaltningsberéttelsen for koncernen och moderbolaget
att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet ger en rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens
med IFRS sadana de antagits av EU och ger och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat

en rattvisande bild av koncernens stéllning och samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer
resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen
med god redovisningssed och ger en rattvisande star infor.

bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Stockholm 2020-04-21

Patrick Svensk Viktor Fritzén
Styrelseordforande Ledamot
Nathan Medlock Malin Strahle
Ledamot Ledamot
Alexandra Whelan Joel Wikell
Ledamot Ledamot

Maria Hedengren
VD

Yér revisionsberattelse har lamnats 2020-04-21
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Aleksander Lyckow

Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Readly International AB, org.nr 556912-9553

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Readly International AB for ar 2019.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér pé sidorna 37-85 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats
i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla viasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatriakningen och balansriakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Véart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 1-36. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att 1asa den
information som identifieras ovan och 6verviga om informationen i vasentlig utstriackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att rsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens forméga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nir sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan péverka formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser
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att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nigot av
detta.

Revisorns ansvar

Véra mél &r att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nigra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sidkerhet ar en hog grad av sikerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiacka
en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av
revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi d&ven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktrens forvaltning for Readly International AB for &r 2019 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hiansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédviandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas péa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vért mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedoma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nagot visentligt avseende:

. foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

. pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgéarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den 21 april 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Aleksander Lyckow
Auktoriserad revisor
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