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God tillvaxt, forbattrad
lonsamhet och okat
fokus pa produkt och
karnmarknader

Totala intakter for perioden uppgick till Tackningsgraden for perioden var 13,3 (-16,1) procent.

143,8 (101,9) MSEK, motsvarande en 6kning om

41,2 procent jamfort med forsta kvartalet 2021. Rorelseresultatet uppgick till -44,4 (-56,9) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om -30,9 (-55,9)

Antalet fullt betalande prenumeranter ckade med procent.

17,2 procent till 465 456 (397 071) vid utgangen

av kvartalet. Justerat rorelseresultatet for jamforelsestorande
poster uppgick till -37,4 (-56,9) MSEK, motsvarande

Bruttoresultatet 6kade med 44,2 procent till en rorelsemarginal om -26,0 (-55,9) procent.

48,8 (33,9) MSEK, motsvarande en bruttomarginal

om 34,0 (33,2) procent. Resultat per aktie var -1,2 (-1,6) SEK, fére och

efter utspadning.

NYCKELTAL

TSEK, om inget annat anges jan-mars 2022 jan-mars 2021 Forandring, %
FPS (Fullt betalande prenumeranter), antal 465 456 397071 17,2
Totala intéakter 143 816 101 883 41,2
ARPU (Genomsnittlig intakt per anvandare), SEK 97 91 73
Bruttoresultat 48 830 33868 442
Bruttomarginal, % 34,0 33,2 -
Tackningsbidrag 19174 -16 367 =
Tackningsgrad, % 13,3 -16,1 —
Rérelseresultat -44 421 -56 908 21,9
Rorelsemarginal, % -30,9 -55,9 -
Justerat rorelseresultat -37 375 -56 908 -34,3
Justerad rorelsemarginal, % -26,0 -55,9 =
Periodens resultat -45193 -59 465 24,0
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -1,2 -1,6 254
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Europaledande
inom digitala
prenumerationer

Readly ar en digital prenumerationstjanst som erbjuder anvandare obegransad g “"“:_W‘“-'“"‘-“‘ g ‘ 3
tillgang till Sver 7 500 nationella och internationella magasin och dagstidningar. = = /\ %q JkT )
r‘ L D""vnﬂ)«(emw

Vi ar idag Europaledande inom “all-you-can-read’-prenumerationer for digitala
magasin och dagstidningar med prenumeranter i fler an 50 lander. | samarbete
med 1 200 forlag Over hela varlden digitaliserar Readly branschen. Under 2021
distribuerade Readly cirka 210 000 utgavor av magasin och dagstidningar som
totalt har lasts 120 miljoner ganger. Sedan september 2020 &r Readlys

aktie noterad pa Nasdaq Stockholm Midcap.

o . 3
Var vision
"To inspire millions
of people to discover
and enjoy the power
of great editorial
content from across

Vart syfte the globe."

"We bring inspiration
and insight into people’s
daily lives and unlock
meaningful moments of

relaxation.’
Antal titlar
Under aret adderade
Readly éver 2 500
nya magasin och 300
. dagstidningar. .
Antal sprak App rating
Readly finns i fler Hogt betyg
4n 50 lander. fran anvandarna.
Antal fullt betalande Antal forlag
prenumeranter Readly signerade 400
Under kvartalet 6kade antalet nya forlag under 2021
prenumeranter med 17 procent. och samarbetar idag
med totalt 1 200 forlag.
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God tillvaxt, forbattrad
I6nsamhet och okat
fokus pa produkt och
karnmarknader

Readly inleder 2022 bra med en tillvaxt i
intakter pa 41,2 procent och ett kraftigt
forbattrat resultat. Den organiska tillvaxten
uppgick till 25,7 procent. | slutet av
kvartalet uppgick antalet fullt betalande
prenumeranter (FPS) till 465 456 (397 071)
motsvarande en tillvaxt pa 17,2 procent
jamfort med samma period foregdende ar.
Den forandrade strategiska inriktning som
kommunicerats under kvartalet innebar
att Readly aven i fortsattningen kommer
att vara ett foretag med god tillvaxt via

en forbattrad produkt och en mer Ionsam
anvandarbas.

eadlys uppdrag ar att ge inspiration och insikt till
manniskor genom att tillhandahalla hogkvalitativt
innehall pd var plattform. | en alltmer digital omvarld
bidrar vi med meningsfull avkoppling. Den nya
strategiska inriktningen som kommunicerats under
kvartalet innebar att vi nu okar vart fokus pa att
utveckla produkten och driva innovation och darmed
ett 6kat engagemang samt mer tillbringad tid pa Readly.

/ Ett utokat fokus pa produkt och innovation
S Under 2022 kommer vi att utveckla och gradvis lansera ljudbaserat
’-"—" innehall i syfte att 6ka engagemang och kundlojalitet, vilket ocksa
e /.,_/- forvantas leda till kad mobilanvandning. Detta forvantas ocksa oka

attraktionskraften hos en yngre malgrupp.

Ett annat viktigt omréde for att driva innovation och utveckling ar att vi

har pabdrjat arbetet mot en ny arkitektur for hur vi sparar, andrar och

delar data mellan tjanster och system vilket 6ppnar for nya affarsmoj-
. ligheter. | arbetet med att driva pa var innovationstakt tar vi stora steg
mot att automatisera testning i vara applikationer och system.
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Var fortsatta tillvaxtresa

| ett kortare perspektiv kan de atgarder som
vidtas for att frdmja vagen mot Idnsamhet
och ett Okat aktiedgarvarde innebara att

vi véaxer ndgot ldngsammare an tidigare.

Den minskning av arbetsstyrkan som vi nu
genomfor innebar kostnadsbesparingar som
vantas ge effekt under andra halvaret 2022.

Vad galler véra fortsatta investeringar i
marknadsforing och anvandartillvaxt okar
vi vart fokus pa de marknader som ger béast
avkastning. Det innebar en minskning av de
totala marknadsforingskostnaderna under
2022 jamfort med foregéende &r, men ocksa
ett skifte mot mer optimerade processer
vad avser investeringar i forhallande till varje
prenumerants forvantade livstidsvarde.
Med de 6kade investeringarna i produkt-
utveckling ser vi goda mojligheter att
leverera resultat i enlighet med de uppdate-
rade finansiella mal som kommunicerades i
samband med var bokslutskommunikeé for 2021.

Stark utveckling i Tyskland

Region DACH med Tyskland i spetsen fortsatter att vara en tillvaxt-
motor for Readly med en fortsatt stark utveckling. | Tyskland 6kade
intékterna med 28,7 (19,0) procent och justerat for moms- och valuta-
effekter uppgick tillvaxten till 24,2 procent. Vi ser fortsatt en god
avkastning pa de investeringar vi gor i marknadsforing i Tyskland och
kommer att fortsatta allokera resurser for att framja tillvaxt.

| vara ovriga kdrnmarknader Sverige, Storbritannien och Frankrike ar
utvecklingen fortsatt god. | bade Sverige och Storbritannien finns en
betydande langsiktig potential till fortsatt tillvaxt. Arbetet med etable-
ringen i Frankrike fortskrider enligt plan och jag ser fram emot att se
Readly lanserat pa denna viktiga marknad senare i ar.

Nya dagstidningar och partners

Vividareutvecklar var tjanst for att vdlkomna dagstidningar i fler
lander. Dagstidningar star nu for vart femte 6ppnat nummer och
pa marknader som Storbritannien och Tyskland har ldsningen av
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Med de tkade
investeringarnai
produktutveckling ser

vi goda mojligheter att
levereraresultat i enlighet
med de uppdaterade
finansiella mal som
kommunicerades i sam-

band med var boksluts-
kommuniké for 2021.”

KOMMENTAR FRAN MATS BRANDT, VD & KONCERNCHEF

dagspress fordubblats respektive tredubblats
under det senaste aret jamfort med fore-
gaende ar. Att bredda utbudet av just dags-
tidningar &r prioriterat och i slutet pa mars
tillkom cirka 160 regionala brittiska titlar som
exempelvis The Liverpool Echo, Manchester
Evening News, Birmingham Mail, Newcastle
Chronicle, Cambridge News, Western
Morning News och The Bristol Post. Andra
stora nya varumarken pé plattformen &r
Vogue i Nederlanderna samt National
Geographic History i Tyskland. Totalt sett
har Readly knutit avtal med 30 nya forlag
under kvartalet och valkomnat 353 nya titlar.

Under kvartalet har vi lanserat tjugo nya
partnerskap inklusive Curry’s (Storbritan-
niens storsta aterforsaljare inom elektronik),
Wizz Air, Shell samt SJ dar Readly kommer
finnas tillganglig utan kostnad pa tagen

via var funktion Readly Guest. Wall Street
Journals medlemsklubb WSJPlus har ockséa
lanserat ett nytt exklusivt erbjudande som ger medlemmar tillgang
till Readly under 2022. Vart partnerskap med Tchibo (en av Tysklands
storsta detaljhandelskedjor) har varit framgangsrikt och expanderar
nu till Osterrike och Schweiz. Flygbolaget United Airlines kommer lan-
sera Readly pa samtliga flygplatser i USA dér resendrer kan upptacka
nyttan och ndjet med Readly infor sin resa.

En stabil inledning pa ett utmanande ar

For mig personligen ar det givetvis oerhort gladjande att ha fatt
fortroendet att fortsatta leda ett mycket kompetent team i rollen som
permanent vd och koncernchef. Tillsammans tar vi nu stora steg for
att utveckla ett erbjudande som uppfyller véra prenumeranters for-
vantningar av ett varierat och kvalitativt innehall som gors lattillgang-
ligt och attraktivt pa var plattform, vara partners behov av en attraktiv
kanal till nya l&sare eller kunder och vara dgares forvantningar pa god
och Ionsam tillvaxt.

Mats Brandt
Vd och koncernchef
Readly
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INTAKTER OCH RESULTAT

JANUARI-MARS 2022 (JANUARI-MARS 2021)

Intakter och resultat

TOTALA INTAKTER UPPGICK till 143,8 (101,9) MSEK, en 6kning med
41,2 procent. Okningen drevs framst av tillvéxten i antalet fullt betalande
prenumeranter samt av intékter fr&n Toutabo som till skillnad frén fjarde
kvartalet 2021 nu inkluderade ett fullt kvartal. Antalet fullt betalande pre-
numeranter kade med 17,2 procent till 465 456 (397 071) framst drivet
av en fortsatt god utveckling i Tyskland samt nya prenumeranter fran
Toutabo. Den organiska tillvaxten for intdkterna under forsta kvartalet
(exkluderat for Toutabo) uppgick till 25,7 procent, justerat fér moms- och
valutaeffekter var organiska tillvaxten 20,2 procent. Organiska tillvaxten
for fullt betalande prenumeranter var 9,2 procent. Okningen i totala
intdkter justerat for moms- och valutaeffekter uppgick till 35,7 procent.

Huvudmarknaderna Tyskland, Sverige och Storbritannien stod for

den huvudsakliga delen av tillvaxten i intakterna. Intakterna i Tyskland
Okade med 28,7 procent till 49,4 (38,4) MSEK. Tillvéxten i Tyskland drevs
framst av utvecklingen i antalet fullt betalande prenumeranter som
Okade med 16,6 procent. Justerat for moms- och valutaeffekter uppgick
tillvaxten i Tyskland till 24,2 procent. | Sverige 6kade intakterna med 8,9
procent och uppgick till 25,6 (23,5) MSEK och i Storbritannien ckade
intdkterna med 19,7 procent till 27,4 (22,8) MSEK. Justerat for moms-
och valutaeffekter uppgick tillvaxten i Storbritannien till 10,7 procent
och for Sverige var motsvarande siffra 8,9 procent. Intdkterna fran
Toutabo uppgick till 15,7 MSEK och stod for 11,2 procent av netto-
omséttningen. Ovriga marknader véxte med 42,6 procent och uppgick
till 22,7 (15,9) MSEK.

Bruttoresultatet okade med 44,2 procent och uppgick till 48,8 (33,9)
MSEK, motsvarande en bruttomarginal om 34,0 (33,2) procent. Den
positiva utvecklingen i marginalen var delvis driven av forbattrade intak-
ter fran huvudmarknaderna samt okade valutakursintékter. Tacknings-
bidraget for perioden uppgick till 19,2 (-16,4) MSEK, motsvarande en
téckningsgrad om 13,3 (-16,1) procent. Den forbéattrade téckningsgraden
for perioden berodde frémst pa lagre marknadsforingskostnader jamfort
med motsvarande period i fjol, da investeringarna i marknadsforing var
relativt hoga.

Totala rorelsekostnader 6kade med 18,5 procent och uppgick
till -188,2 (-158,8) MSEK. Okningen var frémst relaterad till 5kade

Andel av nettoomsaéttningen per geografisk marknad for perioden januari — mars 2022

Tyskland
351%

Frankrike
11,2%

Storbritannien
19,4%

Sverige
18,2%
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Ovriga marknader
16,1%

forlagskostnader som drivs av tillvaxten i intdkter men dven av 6kade
personalkostnader mestadels drivet av omstruktureringskostnader

i ledningsgruppen samt kostnader relaterade till integrationen av
Toutabo. Totala rorelsekostnader exklusive marknadsfdringskostnader
okade med 46,1 procent och uppgick till -158,6 (-108,6) MSEK. Totala
rorelsekostnader exklusive forlags- och marknadsféringskostnader
okade med 56,9 procent och uppgick till -63,6 (-40,5) MSEK. Forsta
kvartalet innehdll jamforelsestorande rorelsekostnader om -7,0 MSEK
varav 3,5 MSEK avser avgangsvederlag hanférliga till vd. Ovriga
kostnader avser omstruktureringskostnader i ledningsgruppen samt
kostnader relaterade till integrationen av Toutabo.

Rorelseresultatet uppgick till -44,4 (-56,9) MSEK, motsvarande en
rorelsemarginal om -30,9 (-55,9) procent.

Finansiella poster

Finansnettot for kvartalet uppgick till -1,3 (-2,5) MSEK vilket dels
bestar av réntekostnader hanforliga till upptagen lanefacilitet samt
omvardering av tillaggskopeskilling. Dartill bestar finansnettot av
valutakurseffekter vilka hade en positiv paverkan pa likvida medel
och pa finansnettot.

Skatt

Periodens skatteintakt uppgick till 496,8 (-43,6) TSEK och bestar av
uppskjuten skatt hanforligt till forvarv. Koncernen har ej aktiverade
underskottsavdrag uppgaende till 1 028 (809,5) MSEK som inte ar

redovisade i balansrakningen.

Periodens resultat och resultat per aktie
Periodens resultat uppgick till -45,2 (-59,5) MSEK, vilket motsvarar
ett resultat per aktie om -1,2 (-1,6) SEK, fore och efter utspadning.

Antal anstillda

Det genomsnittliga antalet sysselsatta inklusive konsulter uppgick till
160 (119) under det forsta kvartalet, varav genomsnittligt antal anstallda
uppgick till 114 (83).
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Kassaflode

KASSAFLODET FRAN DEN I6pande verksamheten fore férandringar
av rorelsekapital uppgick till -40,1 (-55,7) MSEK. Kassaflodet fran den
|6pande verksamheten uppgick till -29,5 (-48,9) MSEK vilket framforallt
forklaras av ett forbattrat resultat. Forandringen i rorelsekapitalet ar
framst hanforligt till hogre forlagsskulder och forbattrad forsaljning
under forsta kvartalet.

Finansiell stall

PER 31 MARS 2022 uppgick likvida medel till 264,9 (306,2) MSEK.

Balanserade utvecklingsutgifter uppgick till 45,2 (40,6) MSEK, och andra
immateriella anlaggningstillgdngar, identifierade overvarden kopplade
till forvary, uppgick till 38,6 (40,1) MSEK. Koncernen redovisade per den
31 mars 2022 goodwill pa 71,5 (70,7) MSEK. Redovisad goodwill &r
hanforlig till forvarvet av Toutabo under 2021.

Eget kapital for koncernen uppgick per 31 mars 2022 till 157,7 (201,7)
MSEK, vilket representerade ett eget kapital per aktie om 4,2 (5,4) SEK.
Forandringen av eget kapital forklaras framst av periodens resultat om
-45,2 (-59,5) MSEK samt valutakurseffekter vid omrakning av utlandska
dotterbolag om 1,2 (0,5) MSEK.

Totala skulder uppgick per 31 mars 2022 till 311,6 (305,8) MSEK.
Koncernen redovisar en tillaggskopeskilling om 42,9 (41,2) MSEK och
uppskjuten skatteskuld om 10,2 (10,6) MSEK vilket uppkommit i sam-
band med férvarv. Ovriga skulder utgérs i huvudsak av forlagsskulder
och leasingskulder.

7 Readly

JANUARI-MARS 2022 (JANUARI-MARS 2021)

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -6,9 (-5,3) MSEK
varav -7,3 (-4,2) MSEK avséag aktiverade produktutvecklingskostnader.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -6,8 (-3,7)

MSEK. Under forsta kvartalet uppgar utbetald amortering av lan till
-5,7 (-4,7) MSEK och leasingskuld till -1,0 (-1,3) MSEK.

31 MARS 2022 (31 DECEMBER 2021)

ning

Totala lanefaciliteter uppgar till 36,0 (41,2) MSEK, varav utestdende
|&nebelopp som ingadtts med Kreos Capital under andra kvartalet 2020
uppgick per 31 mars 2022 till 14,8 MSEK efter transaktionskostnader
om 1,9 MSEK. Under aret uppgick amorteringar till 5,0 MSEK samt
rantekostnader om 0,9 MSEK.

Readlys framsta strategiska prioritering har historiskt varit
omsattningstillvaxt. Till foljd av detta redovisar Readly negativa
resultat och kassafloden for tidigare perioder. Bolagets strategi ar
att uppna en langsiktig bruttomarginal om minst 35 procent och
att uppna Ionsamhet pa EBITDA-niva senast 2025. For ytterligare
information se Risker och osdkerhetsfaktorer pa sidan 10.
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Marknadskommentar

Framtidsspaningar

Reuters Institute har slappt sin arliga prognosrapport “Journalism,
Media, and Technology Trends and Predictions 2022"2. | undersokningen,
dar nadrmare 250 representanter fran 52 lander inom mediebranschen
ger sin syn pa framtiden, framgar det att forlagen siktar pé att ha i
genomsnitt tre eller fyra olika intéktsstrommar under 2022. Bland
annat tror 41 procent att statlig reglering kommer att resultera i att
fler publicister far ut pengar fran tech-plattformar som anvander eller
lankar till forlagens innehall. Upphovsrattsdirektivet i Europa och News
Bargaining Code i Australien har redan genererat intakter till nyhets-
organisationer i Frankrike och Australien som har licensierat ut sitt
innehall. | &r forvantas forlaggare i exempelvis Italien och Spanien

uppleva samma utveckling nar EU-direktivets nationella tolkningar
trader i kraft.

2
3
4
5
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Readly genererade 6ver 300 miljoner i intakter till forlagen under 2021
— en 6kning med 32 procent jamfort med 2020.

Nar det galler innovation kan vi forvanta oss en back to basics-strategi
i ar. Tva tredjedelar i Reuters undersokning (67 procent) séger att

de kommer att ldgga mest tid pa att iterera och forbattra befintliga
produkter i syfte att géra dem snabbare och mer effektiva. En
tredjedel (32 procent) uppger att de kommer prioritera att lansera

helt nya produkter och varumarken. Specifikt sdger publicister att de
kommer att Idgga mer resurser pa poddsandningar och digitalt ljud
(80 procent) samt nyhetsbrev (70 procent) da dessa kanaler visat

sig effektiva for att oka lojalitet och attrahera nya prenumeranter.
Daremot sager bara 14 procent att de kommer att investera i rost och
bara 8 procent i att skapa nya applikationer for exempelvis VR och AR.
De storsta hindren for denna typ av innovation &r bristen pa pengar, pa
grund av storre ekonomiska utmaningar, och svarigheter att attrahera
och behalla teknisk personal.

Informationskriget runt invasionen av Ukraina

Rysslands parlament antog den 4 mars en lag som infor ett fangelse-
straff pa upp till 15 ar for misskreditering och spridning av avsiktligt
"falska” nyheter om militaren®. Runt samma tidpunkt stdngde Ryssland
av tillgangen till flera utldndska nyheters webbplatser, inklusive BBC
och Deutsche Welle, fér att ha spridit vad de pastod var falsk informa-
tion om Rysslands krig i Ukraina*. CNN, Bloomberg och andra globala
nyhetsmedier har stoppat rapporteringen i Ryssland for att skydda
sina medarbetare®. Readly har en relativt liten anvandarbas i Ukraina
och finns inte tillgangligt i Ryssland.

https://reutersinstitute.politics.ox.ac.uk/journalism-media-and-technology-trends-and-predictions-2022
https://www.reuters.com/world/europe/russia-introduce-jail-terms-spreading-fake-information-about-army-2022-03-04/
https://www.reuters.com/business/media-telecom/russia-restricts-access-bbc-russian-service-radio-liberty-ria-2022-03-04/
https://www.theguardian.com/media/2022/mar/04/bbc-temporarily-suspending-work-all-news-journalists-russia
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Ovrigt

Vasentliga handelser under perioden

Styrelsen har faststéllt ett nytt finansiellt mal. Fran malsattningen att
vaxa organiskt med 30-35 procent per ar till att under kommande
tre ar (2022-2024) i genomsnitt vdxa med minst 25 procent per ar
(CAGR), forvarvad tillvaxt inkluderat. Méalsattningarna om att uppna
en l&ngsiktig bruttomarginal om minst 35 procent och att uppna 16n-
samhet pa EBITDA-niva senast 2025 bibehalls oforandrade.

Den 21 januari kommunicerades forandringar inom koncernledningen,
daribland avgick Maria Hedengren, vd och koncernchef, och ersattes av
tillforordnad vd Mats Brandt den 31 januari. Maria kommer att sta till
styrelsens forfogande under uppsagningstiden som ar 12 manader.

Den 31 mars tillkdnnagavs atgarder i syfte att Oka intékter och minska
kostnader. Omstruktureringen innebar en minskning av cirka 30
positioner och investeringarna inom produktveckling och innovation
kommer att intensifieras ytterligare.

Viasentliga handelser efter periodens utgang

Den 26 april offentliggjorde Readly att Mats Brandt utsetts till
koncernchef och vd frdn och med 20 maj. Mats Brandt har verkat
som tillférordnad vd sedan 31 januari 2022.

9 Readly

Transaktioner med nirstaende parter

Readly International AB (publ) genomfér transaktioner med nérstaende
(dotterbolag), bestdende av koncerninterna tjénster pa lopande basis.
Samtliga transaktioner sker pd marknadsmassiga villkor.

Readly har inte haft ndgra vésentliga narstdendetransaktioner utover
vad som ndmns i arsredovisningen 2021, not 7 pa sidorna 101-104,
samt not 27 pé sidan 115.

Prognos
Readly lamnar inga yttranden om prognos géllande framtida utveckling.

Situationen i Ukraina
Situationen i Ukraina har under kvartalet inte haft ndgon vasentlig
finansiell paverkan pa Readly.



READLY INTERNATIONAL AB (PUBL) DELARSRAPPORT JAN-MAR 2022

Risker och

osakerhetsfaktorer

Readly har ett globalt tjansteerbjudande och ar utsatt for ett antal risker och
osakerhetsfaktorer. Readly delar upp risker och osakerhetsfaktorer i riskerna:
Finansiella, Operationella, Legala och regelefterlevnadsrelaterade samt

Strategiska risker.

inansiella risker ar relaterade till bland annat intern och
extern rapportering, tillgang till kapital, valutor, rantor
och likviditet. Operationella risker avser effektiviteten i
Readlys aktiviteter, s som utfall och I6nsamhet. Legala
och regelefterlevnadsrisker omfattar risker relaterade
till efterlevnad av lagar och forordningar. Strategiska
risker ar hanforliga till de dvergripande malen, vilka &r
samordnade med och ger stod till Readlys mission och vision. De
huvudsakliga riskerna och osakerhetsfaktorerna ar Operationella och
Finansiella risker, vilka beskrivs ytterligare nedan. En mer detaljerad
analys av Readlys risker och osakerhetsfaktorer, och hur Readly
hanterar dessa, presenteras i Readlys senaste arsredovisning. Se
aven stycke om fortsatt drift under avsnitt Vasentliga uppskattningar
och bedomningar pa sidan 20.

Operationella risker

Readly &r beroende av, och utsatt for risker i relation till, formagan

att anskaffa och bibehélla prenumeranter som betalar for och anvéander
bolagets tjanster, formagan att anskaffa och bibehalla tidskriftspubli-
cister som publicerar sina tidskrifter i bolagets tjanst, formégan att konti-
nuerligt fornya och sakerstalla att tjansten ar tilltalande for anvandarna,
foérmagan att fortsatta vara konkurrenskraftig relativt andra bolag som
tillhandahaller marknaden med snarlika tjanster och risker relaterade till
expansion pa nya marknader. Readly arbetar kontinuerligt med bland
annat utveckling av erbjudandet till prenumeranter och tidskriftspubli-
cister samt med optimering av marknadsforingskostnaderna.

Finansiella risker

Readly redovisar betydande forluster och negativt kassaflode som en
konsekvens av bolagets fortsatta betydande investeringar i mark-
nadsaktiviteter och andra aktiviteter syftandes till att skapa tillvaxt.

10 Readly

Noggrann planering och kontroll av Readlys kapitalbehov erfordras.
Efter borsintroduktionen den 17 september 2020 som inbringade
en emissionslikvid om 450 MSEK, fore transaktionskostnader, finns
tillrackligt med finansiella medel for att sakerstalla de kommande
arens tillvéaxtstrategi.

Om bolaget inte lyckas med sin tillvaxtstrategi eller uppnéar

dess finansiella mal kan det uppsta ett kapitalbehov. Om s& uppstar
kravs en aktieagarkrets med tillgangliga finansiella medel for att
kunna stodja vidare tillvaxt genom ytterligare kapitaltillskott. Skulle
ytterligare aktiekapital eller externa krediter inte vara tillgangliga for
Readly vid eventuella framtida behov sa kan detta paverka tillvaxt-
utvecklingen och fullgérandet av dtaganden. Kassaflédesprognoser
gors av bolagets finansfunktion, vilken noggrant foljer rullande prog-
noser for Readlys likviditet syftandes till att sdkerstalla att bolaget
har tillracklig likviditet for att mota verksamhetsbehoven. Readly har
storre aktiedgare, vilka ar finansiellt starka och som genomfér lang-
tidsplanering i relation till sina investeringar.

Legala risker

Bolag i koncernen kan fran tid till annan vara inblandade i tvister som
inte bedoms ha en materiell paverkan pa koncernen. Redovisning av
tvister, skatterevisioner och rattsliga processer ar féremal for kritiska
uppskattningar och bedémningar.
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Moderbolaget

Readly International AB (publ) ar moderbolaget i koncernen. Moderbolagets funktion
ar att forse ovriga bolag i koncernen med tjanster samt att forvalta aktier i dotterbolag.
Moderbolagets kostnader ar framst kopplade till personalkostnader for delar av
koncernledningen samt kostnader for extern konsultation relaterad till koncerncentrala

funktioner.

Finansiell utveckling under det forsta kvartalet 2022

Intakter for perioden uppgick till 10,1 (8,6) MSEK och var i sin
helhet relaterade till tjdnster gentemot dotterbolagen samt varu-
marken. Resultatet for perioden uppgick till -0,8 (-0,7) MSEK
varav finansnettot uppgick till -1,9 (-3,9) MSEK. Finansnettot
under perioden bestar framst av omvardering av tillaggskope-
skilling. Jamforelseperioden innehdll en finansiell kostnad om
4,0 MSEK hanforligt till forandringen i verkligt varde av de
optioner som tilldelades l&ngivaren vid ingétt l&neavtal med
Kreos Capital.

Finansiell stallning per 31 mars 2022 (31 december 2021)
Per den 31 mars 2022 uppgick likvida medel till 12,2 (63,0) MSEK.

Aktier i dotterbolag uppgick till 694,2 (694,2) MSEK per den
31 mars 2022.

Eget kapital i moderbolaget uppgick till 566,5 (567,3) MSEK.
Forandringen beror pa periodens resultat.

11 Readly

Readly International AB (publ) aktie for perioden

januari-mars 2022 (31 december 2021)

Per 31 mars 2022 uppgick moderbolagets aktiekapital till

1137 142 SEK fordelat pd 37 327 803 aktier. Antal utestdende
personaloptioner per den 31 mars 2022 uppgick till 251 208
(113 750) varav optionsprogram tecknade innan aktiesplit med
ratt att teckna 1:5 stamaktier. Utestdende teckningsoptioner per
den 31 mars 2022 uppgick till ett antal om 360 300 (627 434)
varav optionsprogram tecknade innan aktiesplit med ratt att
teckna 1:5 stamaktier.

Transaktioner med narstaende

Readly International AB (publ) genomfor transaktioner med
narstdende (dotterbolag), bestdende av koncerninterna tjénster pa
|opande basis. Samtliga transaktioner sker p& marknadsmaéssiga
villkor. Readly har inte haft ndgra vésentliga néarstdendetransak-
tioner utdéver vad som ndmns i arsredovisningen 2021, not 7 pa
sidorna 101-104, samt not 27 pé sidan 115.
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FINANSIELLA RAPPORTER

TSEK Not jan-mar 2022 jan-mar 2021 jan-dec 2021
Nettoomsattning 2 140 698 100 601 460 727
Ovriga intakter 3119 1282 5581
Totala intakter 143 816 101 883 466 308
RORELSENS KOSTNADER

Forlagskostnader -94 986 -68 015 -310 181
Ovriga externa kostnader -52 232" -64 026 -252 7692
Personalkostnader -31 697" -21 879 -94 977
Avskrivningar -5779 -2751 -12 155
Ovriga rérelsekostnader -3 544 -2120 -5754
Rorelseresultat -44 421 -56 908 -209 528
Finansnetto -1269 -2513 -9 871
Resultat fore skatt -45 690 -59 421 -219 399
Skatt 497 -44 -202
Periodens resultat -45 193 -59 465 -219 601
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedagare -45 142 -59 465 -219 594
Hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande -52 - -7
Resultat per aktie fore och efter utspadning -1,2 -1,6 -5,9
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 37904738 37184903 37327803

1) Jamforelsestorande poster hanforliga till omstrukturering i koncernen samt integration av Toutabo SA uppgar till 7,0 MSEK.
2) Jamforelsestorande poster hanforliga till forvary och integration av Toutabo SA uppgar till 4,6 MSEK

TSEK jan-mar 2022 jan-mar 2021 jan-dec 2021
Periodens resultat -45193 -59 465 -219 601
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Valutakursdifferenser pa omrakning av utlandska verksamheter 1218 502 2983
Ovrigt totalresultat for perioden 1218 502 2983
Totalresultat for perioden -43 975 -58 963 -216 618
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -43 950 -58 963 -216 655
Totalresultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande -25 - 37

12 Readly
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TSEK Not 31 mars 2022 31 mars 2021 31 dec 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 71516 = 70744
Ovriga immateriella tillgangar 83822 24795 80678
Materiella anléaggningstillgangar 917 1299 997
Nyttjanderattstillgangar 10332 3277 11244
Ovriga l&ngfristiga fordringar 3 8963 8813 9297
Summa anlaggningstillgangar 175550 38184 172 961

Omsittningstillgangar

Kundfordringar 11 040 6 644 6615
Ovriga kortfristiga fordringar 17 859 18 448 21722
Likvida medel 264 863 467 522 306 209
Summa omsittningstillgangar 293762 492 614 335546
SUMMA TILLGANGAR 469 312 530 797 507 507

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 156 059 334771 200010
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 1679 - 1704
Summa eget kapital 157 738 334771 201714

Langfristiga skulder

Leasingskulder 6 551 285 7107
Ovriga finansiella skulder 3 8608 - 8090
Uppskjutna skatteskulder 10230 - 10 632
Langfristig del av lan 5 15334 14 625 16721
Avsaéttningar 3526 = 3488
Summa langfristiga skulder 44 248 14910 46 038

Kortfristiga skulder

Ovriga finansiella skulder 3 34375 = 33134
Leverantorsskulder 36 624 24 448 41 697
Leasingskulder 3081 2201 3266
Kortfristig del av lan 5 20705 17 553 24 476
Ovriga kortfristiga skulder 172 540 136914 157 181
Summa kortfristiga skulder 267 326 181116 259 754
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 469 312 530 797 507 507
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FINANSIELLA RAPPORTER

Innehav utan

Aktie-  Ovrigt tillskjutet Omraknings- Balanserad vinst bestimmande Summa
TSEK kapital kapital differens  (inkl arets resultat) Summa inflytande eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2022 1137 1182091 3080 -986 295 200013 1704 201714
Periodens resultat = = = -45142 -45 142 252, -45 193
Ovrigt totalresultat - - 1192 - 1192 26 1218
Summa totalresultat = = 1192 -45 142 -43 950 -25 -43 975
Transaktioner med dgare
Transaktionskostnader for emissioner = -14 = = -14 = -14
Aktierelaterade ersattningar - 12 - - 12 - 12
Totala transaktioner med dgare - -1 - - -1 - -1
Utgaende balans per 31 mars 2022 1137 1182090 4269 -1031 437 156 059 1679 157 738

. Innehav utan

Aktie-  Ovrigt tillskjutet Omraknings- Balanserad vinst bestammande Summa
TSEK kapital kapital differens  (inkl arets resultat) Summa inflytande eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2021 1111 1147 373 141 -766 701 381904 - 381904
Periodens resultat = = = -59 465 -59 645 = -59 465
Ovrigt totalresultat - 17 502 - 485 - 485
Summa totalresultat = -17 502 -59 465 -58 980 = -58 980
Transaktioner med dgare
Inlésen av teckningsoptioner 6 11765 - - 11771 - 11771
Aktierelaterade erséttningar - 75 - - 75 - 75
Totala transaktioner med dgare 6 11 841 - - 11 846 - 11 846
Utgaende balans per 31 mars 2021 1117 1159 197 643 -826 166 334771 = 334771

14 Readly
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TSEK Not jan-mar 2022  jan-mar 2021 jan-dec 2021
Rorelseresultat (EBIT) -44 421 -56 908 -209 528
Avskrivningar 5779 2751 12155
Ovriga ej kassaflédespéverkade poster -20 75 -2120
Betalda rantor -1272 -1072 -4124
Betald inkomstskatt {72 -581 -484
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapitalet -40 107 -55735 -204 101
Fordndring i rorelsekapital 10 568 6797 38631
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -29 539 -48 938 -165 470
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel - - -7314
Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgdngar -7 291 -4 287 -22123
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar 423 -1 047 -1175
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 6868 -5335 -30612
Nyemission netto efter transaktionskostnader 4 - -17 -
Transaktionskostnader for emissioner -14 = -156
Teckningsoptioner i samband med nyemission = = 1629
Inlsen av teckningsoptioner = 2329 2329
Amortering av leasingskuld -1027 -1297 -4 378
Aterbetalning av lan -5735 -4 690 -19 576
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 776 -3675 -20 152
Totalt kassaflode -43 183 -57 948 -216 234
Likvida medel vid periodens bérjan 306 209 521574 521574
Valutakursdifferenser i likvida medel 1837 3896 869
Likvida medel vid periodens slut 264 863 467 522 306 209
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FINANSIELLA RAPPORTER

TSEK jan-mar 2022 jan-mar 2021 jan-dec 2021
RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 10054 8615 33129
RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader -4 352 -2144 -7 806
Personalkostnader -4 511 -3159 -14 392
Avskrivningar -82 -82 -327
Ovriga rérelsekostnader -5 - -75
Rorelseresultat 1104 3265 10 529
Finansnetto -1933 -3932 -247 033
Resultat efter finansiella poster -828 -667 -236 504
Bokslutsdispositioner = = -200 000"
Resultat fore skatt -828 -667 -436 504
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -828 -667 -436 504

Periodens resultat stammer 6verens med moderbolagets totalresultat for perioden.

1) Bokslutsdispositioner avser i sin helhet koncernbidrag
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FINANSIELLA RAPPORTER

TSEK Not 31 mars 2022 31 mars 2021 31 dec 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 982 1310 1064
Aktier i dotterforetag 694 160 660 757 694 160
Fordringar hos koncernbolag 1286 1200 1276
Summa anldggningstillgangar 696 429 663 267 696 500
Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernbolag 11791 26 281 -
Skattefordringar 290 324 194
Ovriga fordringar 1085 352 198
Likvida medel 12222 318 593 62975
Summa omséttningstillgangar 25388 345550 63 367
SUMMA TILLGANGAR 721817 1008818 759 868
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 1137 1117 1137
Fritt eget kapital 565315 979 088 566 144
Eget kapital 566 452 980 205 567 281
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder till koncernbolag 96 95 96
Ovriga langfristiga skulder 3 8 608 - 8 090
Summa langfristiga skulder 8704 95 8186
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1091 865 1753
Skulder till koncernbolag 96 760 18010 143 849
Ovriga kortfristiga skulder 3 48 811 9 641 38798
Summa kortfristiga skulder 146 662 28 517 184 400
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 721817 1008818 759 868
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Noter

Redovisningsprinciper

Readly tilldmpar Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redo-
visningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee
(IFRS IC) s&dana de antagits av EU.

Denna rapport for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering samt tilldmpliga bestdmmelser i Arsredovisnings-
lagen och bor lasas tillsammans med arsredovisningen for 2021. De
mest relevanta redovisningsprinciperna vid framtagandet av denna
rapport beskrivs i not 1, sidorna 91-96 i arsredovisningen for 2021.

Forandringar i IFRS standarder, &ndringar och tolkningar for existe-
rande standarder som trddde i kraft den 1 januari 2022 har inte féranlett
nagra andringar i redovisningen av koncernens finansiella resultat eller
stallning. Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som
anvandes i arsredovisningen for 2021 har vidare tillampats vid upp-
rattandet av de finansiella rékenskaperna i denna rapport, férutom for
vad som anges nedan.

Moderbolagets finansiella rapporter &r upprattade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Intdkter fran avtal med kunder

Nettoomsittningens fordelning per tjanst

TSEK jan-mar 2022  jan-mar 2021  jan-dec 2021

Readlys digitala

magasinstjanst 135102 100 601 455107
Ovriga forsaljningsintakter 5595 - 5620
Summa 140 698 100 601 460 727

Nettoomsittning per geografisk marknad

TSEK jan-mar 2022  jan-mar 2021  jan-dec 2021
Tyskland 49 356 38354 173 650
Sverige 25582 23449 99 617
Storbritannien 27 534 22 843 99 883
Frankrike 15729 = 11947
Resten av vérlden 22676 15905 75631
Summa 140 698 100 601 460 727
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Verkligt varde pa finansiella instrument

Readly har en finansiell skuld avseende tillaggskopeskilling som ar
hanforlig till forvarvet av Toutabo och som varderas till verkligt varde
via resultatrakningen. Tillaggskopeskillingen ar villkorat av uppfyllelse
av sarskilda méal som betraffar anvandarantal, férlagsavtal och kom-
mersiella partnerskapsavtal och kan maximalt uppga till 4,7 MEUR.
Berakningen av verkligt varde ar baserade pa niva 3 i hierarkin for
verkligt varde, vilket innebar att verkligt varde har faststéllts utifran
en varderingsmodell dar vdsentliga indata baseras pa icke observer-
bara data. Vardering har skett baserat pa det diskonterade vardet av
forvantade framtida kassafloden.

TSEK

Ingaende varde den 1 januari 2022 41,2
Vardejustering 0,2
Omrakningseffekt 1,5

Reglerat under aret -

Utgaende virde den 31 mars 2022 42,9

Det verkliga vardet péa kortfristiga fordringar och skulder som redo-
visats till upplupet anskaffningsvarde motsvarar dess redovisade
varde, eftersom diskonteringseffekten inte anses vara vasentlig. Verk-
ligt varde pa langfristiga fordringar och skulder som redovisats till
upplupet anskaffningsvarde bedoms i allt vasentligt motsvara dess
bokforda varde. For ytterligare information om finansiella tillgangar
och skulder samt klassificering se arsredovisning fér 2021, not 17.
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Eget kapital

Per 31 mars 2022 uppgick koncernens aktiekapital till 1 137 142 SEK
fordelat pa 37 904 738 aktier.

Antal utestdende personaloptioner per den 31 mars 2022 uppgick till
251 208 (113 750) varav optionsprogram fore september 2020 med
ratt att teckna 1:5 stamaktier. Utestdende teckningsoptioner per den
31 mars 2022 uppgick till ett antal om 360 300 (627 434) varav options-
program fore september 2020 med réatt att teckna 1:5 stamaktier.

Aktiekapitalets utveckling

NOTER

Nedanstdende tabell visar aktiekapitalets utveckling i Readly
International AB (publ) for rékenskapsaren 2020-2022. For att for-
battra jamforelsen har samtliga nyckeltal for perioder fore september
2020 i rapporten raknats om till antal aktier efter aktiesplit (1:5).

Forandring Totalt
Datum Transaktion Forandring antal aktier Totalt antal aktier aktiekapital (SEK) aktiekapital (SEK)
2020-04-03 Nyemission (inlésen av teckningsoptioner) 22100 5471332 3315 820700
2020-04-03 Nyemission (inldsen av teckningsoptioner) 1000 5472332 150 820 850
2020-04-03 Nyemission (inldsen av teckningsoptioner) 350 5472682 53 820902
2020-06-26 Nyemission 350184 5822 866 52 528 873430
2020-09-11 Aktiesplit 23291 464 29114330 = 873430
2020-09-21 Nyemission 7627118 36 741 448 228814 1102243
2020-10-19 Nyemission (inldsen av teckningsoptioner) 50 000 36791 448 1500 1103743
2020-12-14 Nyemission (inlésen av teckningsoptioner) 190 000 36 981 448 5700 1109 443
2020-12-29 Nyemission (inlosen av teckningsoptioner) 50 000 37031 448 1500 1110943
2021-01-11 Nyemission (inlésen av personaloptioner) 75000 37106 448 2250 1113193
2021-01-26 Nyemission (inlésen av teckningsoptioner Kreos) 120 169 37226 617 3605 1116799
2021-11-22 Nyemission (apportemission vid forvarv) 678 121 37904 738 20344 1137 142
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Lanefacilitet och teckningsoptioner

Lanefaciliteten i Readly AB forfaller 1 januari 2023 och har en ars-
ranta pa 10,75 procent. Totalt utnyttjat l&nebelopp uppgick till

5 MEUR (49,5 MSEK) medan transaktionskostnader for l&net upp-
gick till 1,9 MSEK.

Ett villkor for 1dnet var att ldngivaren aven tilldelades teckningsoptioner
i Readly International AB (publ). | samband med att laneavtalet ingicks
har 42 839 teckningsoptioner tilldelats till teckningskursen 168 kronor
per aktie, vilket omraknades till 33,6 kronor per aktie efter genomford
aktiesplit 1:5. Under forsta kvartalet 2021 valde Kreos Capital att I10sa
in samtliga utgivna teckningsoptioner. Berdaknat verkligt varde per
datum for inlosen uppgick till totalt 9,4 MSEK vilket bokfordes som eget
kapital i samband med att skulden eliminerades. Forandringen i verkligt
varde beraknades darmed till en 6kning om 4,0 MSEK jamfort med 31
december 2020, vilket redovisades som finansiell kostnad uppgaende
till motsvarande belopp under forsta kvartalet 2021.

Ytterligare villkor for lanet var upptagna stéllda sakerheter i Readly
International AB i form av 100 procent dgande i Readly GmbH

(25 000 aktier), Readly UK (100 aktier) och Readly AB (50 000 aktier).
Vidare har @ven stalld sakerhet tagits upp som 100 procent av det
registrerade varumaérket Readly. Readly International AB (publ) har
gattiborgen for lanet sdsom for egen skuld.
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NOTER

Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna maste ledningen

gora uppskattningar och bedémningar och maste darfér gora vissa
uppskattningar och antaganden om framtiden. Ledningens uppskatt-
ningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida
handelser som anses rimliga under raédande forhallanden.

De uppskattningar for redovisningsdndamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet.
De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade véarden for tillgangar och skulder
under rékenskapséret behandlas i huvuddrag nedan.

Fortsatt drift

Readlys finansiella rapporter har upprattats enligt de redovisnings-
principer som galler for antagandet om fortsatt drift, det vill sdga att
Readly kommer att ha formaga att fortséatta driva sin verksamhet
under en 6verskadlig framtid. En overskadlig framtid stracker sig
atminstone till, men ar inte begransat till, 12 manader efter rapport-
periodens utgang. Det ar styrelsen och den verkstéllande direktoren
som har ansvaret fér bedémningen av koncernens férmaga att
fortsatta verksamheten. For att kunna géra denna bedémning pa ett
korrekt satt tas hansyn till all tillganglig information och antaganden
om framtiden. Vidare overvakar de kontinuerligt forhallanden som
kan paverka formagan till antagandet om fortsatt drift, vars framsta
riskomréde &r tillgéng till finansiering. Eftersom Readly befinner sig
i en utvecklingsfas rapporterar koncernen fortfarande betydande
forluster. Detta kan leda till en anstrangd likviditet och ett behov av
att sdkerstélla den langsiktiga finansieringen av koncernen.

Den 17 september 2020 noterades Readly International AB (publ)’s
stamaktier pa Nasdaq Stockholm. Erbjudandet utnyttjades till fullo
med en emissionslikvid om 450 MSEK fore transaktionskostnader.
Under 2020 genomfordes kapitalresningar som innebar att kon-
cernen har en betryggande finansiering for de kommande aren.
Styrelsen och den verkstéllande direktorens bedomning ar att efter
genomforda atgarder ar befintligt rérelsekapital med tillgangliga
finansieringsmojligheter erforderliga for att antagandet om fortsatt
drift skall kunna antas vara uppfylit.

Underskottsavdrag

Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran
har redovisats uppgar till 1 028 (807,9) MSEK per 31 mars 2022. D&
Readly under de kommande &ren kommer att prioritera tillvéxt framfor
|onsamhet har styrelsen gjort bedémningen att koncernen sanno-

likt kommer att fortsatta redovisa skattemassiga underskott daven
kommande &r, dérav redovisas i enlighet med IAS 12 ingen uppskjuten
skattefordran pa dessa underskott.

For ytterligare information om uppskattningar och bedémningar,
hanvisas till Readlys arsredovisning fér 2021, not 3 pa sidan 99.
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Forvarv

Sammanfattning av forvarv

Den 2 november 2021 forvarvade Readly International AB 98,4
procent av Toutabo, en ledande prenumerationstjanst i Frankrike

och agare av den digitala prenumerationstjansten ePresse. Genom
forvarvet starker Readly sin ledande position i Europa och far dar-
med tillgang till en ledande fransk portfélj. Etableringen i Frankrike
kommer att dra fordel av Toutabos ledande position, lokala expertis
och starka relationer med forlag och kommersiella partners, i kom-
bination med Readlys resurser inom tech, erfarenheter inom produkt-
utveckling, globala rdackvidd och férméga att skapa tillvaxt.

Forvarvspriset uppgick till totalt 10,2 MEUR, motsvarande 102,5
MSEK. Av det totala forvarvspriset &r 4,1 MEUR (41,2 MSEK) en
forvantad framtida tillaggskopeskilling for aren 2022-2024. Denna
tillaggskopeskilling ar villkorat av uppfyllelse av sarskilda mal som
betraffar anvandarantal, férlagsavtal och kommersiella partner-
skapsavtal och kan maximalt uppga till 4,7 MEUR. Véardering av
tillaggskopeskillingen har skett baserat pa det diskonterade vardet
av forvantade framtida kassafloden. Resterande forvarvspris erlades
vid tilltrade och utgjordes av kontant ersattning, 4,0 MEUR, och till
viss del genom nyemitterade aktier. Verkligt véarde pa de 678 121
aktier som utfardats som en del av kdpeskillingen uppgick till 21,3
MSEK och emitterades till ett pris om 31,48 kronor per aktie, mot-
svarande den volymvagda genomsnittskursen pa Nasdaqg Stockholm
under 20 handelsdagar som féregick men inte inkluderade den 5
oktober 2021.

Emissionen av vederlagsaktier for forvarvet innebar att antalet aktier
i Readly 6kar fran 37 226 617 till 37 904 738. Transaktionskostnader
pa 0,1 MSEK vilka ar direkt hanforliga till aktieemissionen har redo-
visats som en avdragspost fran eget kapital.

Sedan forvarvstidpunkten har Toutabo bidragit med 11,9 MSEK till
nettoomsattningen och paverkat arets resultat med 0,1 MSEK. Om for-
varvet hade genomforts den 1 januari 20271 skulle bolaget ha bidragit
med 68,2 MSEK till nettoomsattningen och en forlust om 5,5 MSEK till
arets resultat under 2021.
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NOTER

Uppgift om kopeskilling, forvarvade nettotillgdngar och goodwill
framgar nedan:

Kopeskilling
Likvida medel 399
Nyemission 21,3
Villkorad képeskilling 41,2
Summa kopeskilling 102,5

De tillgadngar och skulder som redovisas till foljd av forvarvet uppgar
enligt preliminar forvarvsanalys till foljande:
Verkligt varde

Materiella och immateriella tillgéngar 34
Immateriella tillgdngar: Férlagskontrakt 16,3
Immateriella tillgdngar: Kundkontrakt 15,8
Immateriella tillgdngar: Varumarke 77
Kundfordringar och &vriga fordringar 16,1
Likvida medel 32,6
Leverantdrsskulder och dvriga rorelseskulder -24,3
Lan 21,8
Uppskjuten skatteskuld -10,5
Summa forvarvade identifierbara nettotillgangar 35,6
Innehav utan bestdmmande inflytande -1,7
Goodwill 68,9
Kopeskilling 102,5
Goodwill

| forvarvsanalysen uppgéar goodwill till 68,9 MSEK. Den goodwill
som uppkommit i samband med forvarvet beror pa att koncernens
position pa aktuell marknad for forvarvet forvantas starkas samt pa
den kunskap som finns upparbetad i det forvarvade bolaget. Denna
goodwill bedéms inte vara skattemassigt avdragsgill i fall av en
framtida nedskrivning.

Forvarvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader, som inte var direkt hanforliga till
aktieemissionen, uppgick till 4,0 MSEK och avser arvoden till externa
juridiska ombud och konsulter. Kostnaderna har redovisats inom
ovriga externa kostnader i koncernens rapport 6ver resultat och ovrigt
totalresultat.
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Nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella méatt i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de
mojliggor utvardering av bolagets finansiella utveckling och finansiella
stallning. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma

TSEK, om inget annat anges

satt, ar dessa inte alltid jamforbara med méatt som anvands av andra
foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en erséttning for
matt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabeller presenteras
vissa matt som inte definieras enligt IFRS och finns darfor definierade pa
sidan 24 i denna rapport.

jan-mar 2022 jan-mar 2021 jan-dec 2021

FPS (Fullt betalande prenumeranter), antal

Totala intékter

Tillvaxt totala intakter, %

ARPU' (Genomsnittlig intékt per anvandare), SEK
Bruttoresultat’

Bruttomarginal', %

Tackningsbidrag’

Tackningsgrad', %

EBITDA’

EBITDA-marginal’, %

Rorelseresultat

Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat justerat for jamforelsestorande poster’
Rorelsemarginal justerat for jamforelsestorande poster’, %
Totala rorelsekostnader

Periodens resultat

Jamforelsestorande poster

Nettomarginal, %

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Medelantal anstéllda, antal

Nyckeltal per aktie

Resultat per aktie fore och efter utspéadning, SEK

Eget kapital per aktie fore och efter utspadning, SEK

Viktat antal utestaende aktier fére och efter utspadning, antal

Antal utestaende aktier vid periodens utgang, antal

1) For avstamning av alternativa nyckeltal, se sidorna 25-26.
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465 456 397071 478 362
143 816 101 883 466 308
41,2 32,0 32,2

97 91 92

48 830 33 868 156 127
34,0 33,2 33,5
19174 -16 367 -33780
133 -16,1 7.2

-38 643 -54 157 -197 373
-26,9 -53,2 -42,3
-44 421 -56 908 -209 528
-30,9 -55,9 -44,9

-37 375 -56 908 -204 943
-26,0 -55,9 -44,0
-188 237 -158 791 -675 836
-45193 -59 465 -219 601
-7 047 - -4 585
-31,4 -58,4 -47,1

-29 539 -48 938 -165 470
114 83 89

-1,2 -1,6 -59

42 9,0 54
37904738 37184903 37 327 803
37904738 37226617 37904738
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2022 2021 2020
TSEK om inget annat anges Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
FPS, antal 465 456 478 362 435372 420135 397 071 369 764 339 557 323811 290 156
Totala intakter 143816 134751 118 861 110813 101 883 98 623 93 350 83446 77179
Tillvéxt totala intékter, % 41,2 36,6 27,3 32,8 32,0 34,2 34,38 33,0 30,3
ARPU, SEK 97 95 93 91 91 94 94 93 92
Bruttoresultat 48 830 45138 39829 37292 33 868 33595 31308 26 952 25203
Bruttomarginal, % 34,0 335 335 337 332 341 335 32,3 32,7
Tackningsbidrag 19174 5576 -11 449 -11 539 -16 367 -4024 -14722 -23235 3826
Tackningsgrad, % 133 41 9,6 -10,4 -16,1 4,1 -15,8 -27,8 50
Rorelseresultat -44 421 -50 341 -47 993 -54 285 -56 908 -41 373 -51152 -59 434 -37816
Rorelsemarginal, % -30,9 -374 -40,4 -49,0 -55,9 -41,9 -54,8 -71,2 -49,0
Justerat rorelseresultat -37 375 -45755 -47 993 -54 285 -56 908 -40 302 -41 969 -56 068 -31973
Justerad rorelsemarginal, % -26,0 -34,0 -40,4 -49,0 -55,9 -40,9 -45,0 -67,2 -41,4
Periodens resultat -45193 -49 443 -52 500 -58 193 -59 465 -48 048 -47 189 -66 143 -36 044
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DEFINITION

NYCKELTAL

SYFTE

Bruttoresultat

Bruttomarginal

EBITDA
EBITDA-marginal

Eget kapital per aktie
FPS (Fullt betalande
prenumeranter)
Genomshnittlig intakt per

anvandare (ARPU)

Jamforelsestorande
poster
Marknadsforings-
kostnader

Nettomarginal

Resultat per aktie

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelsemarginal

Tillvaxt totala intdkter

Totala rorelsekostnader

Tackningsbidrag

Téckningsgrad

24 Readly

Intékter med avdrag for férlagskostnader.

Bruttoresultatet dividerat med intékter.

Resultat fore finansiella poster, inkomstskatt,
samt av-och nedskrivningar pa materiella och
immateriella tillgangar.

EBITDA dividerat med totala intakter.

Eget kapital i forhallande till antal utestaende aktier
vid periodens slut.

En prenumerant som betalar 51 procent eller mer av
det ordinarie priset for en prenumeration.

ARPU berédknas genom totala intakter pa
manadsbasis dividerat med antal utgdende FPS i
motsvarande manad.

Ej aterkommande vasentliga poster och handelser
hanforliga till koncernens strategi eller struktur.
Dessa ér relevanta for att forsta koncernens
utveckling och jamforelse mellan aren.

Externa marknadsféringskostnader relaterade
till kundanskaffning, kampanjer och liknande
marknadsaktiviteter.

Periodens resultat dividerat med periodens
totala intakter.

Periodens resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt antal utestdende aktier under
perioden.

Rorelsens intakter minus rorelsens kostnader.
Rorelseresultatet i forhallande till rorelsens intakter.
Okning av totala intakter jamfért med

foregaende period.

Totala kostnader exkluderat rantekostnader samt

skattekostnader.

Bruttoresultat minus rorelsens
marknadsforingskostnader.

Tackningsbidrag dividerat med rorelsens intakter.

Anvands som ett méatt pa karnverksamhets operativa resultat, oaktat
effekten av 6vrig verksamhet, poster som paverkar jamforbarheten mellan
perioder samt finansiering och foretagsbeskattning.

Anvands som ett méatt pa karnverksamhetens Ionsamhet,
oaktat effekten av 6vrig verksamhet.

Anvands som ett alternativt méatt pa operativt resultat som inte paverkats av
historiska investeringar och dess redovisningsméssiga hantering och inte
heller av poster som paverkar jamforbarheten.

Anvands som ett alternativt matt pa verksamhetens I6nsamhet.

Mattet anvands av investerare, analytiker och bolagets ledning for
utvardering av bolagets finansiella stéllning.

Méttet anvands for att identifiera de prenumeranter som betalar fullt pris
for tjansten.

Maéttet anvénds for att identifiera hur stor del andel av totala intdkter som &r
hanforlig till varje fullt betalande prenumerant.

Anvéands for att informera om poster som paverkar jamforbarheten mellan
perioder.

Anvands som ett matt pa kostnader for marknadsforing, oaktat effekten
av 6vrig verksamhet, poster som péverkar jamforbarheten mellan perioder
samt finansiering och foretagsbeskattning.

Anvands som ett alternativt matt pa verksamhetens [6nsamhet.

Mattet anvénds av investerare, analytiker och bolagets ledning for
utvardering av vardet pa foretagets utestaende aktier.

Ett matt pa foretagets rorelseresultat fore rantor och skatter som anvands
av investerare, analytiker och bolagets ledning for utvardering av bolagets
I6nsamhet.

Ett IGnsamhetsmatt som anvénds av investerare, analytiker och bolagets
ledning for utvardering av bolagets Ionsamhet.

Anvands som ett matt for tillvaxten av bolagets totala intakter.

Anvands som ett matt koncernens totala kostnader, oaktat effekten av 6vrig
verksambhet, poster som paverkar jamférbarheten mellan perioder samt
finansiering och foretagsbeskattning.

Ett matt pa foretagets bruttoresultat efter marknadsforingskostnader som
anvands av investerare, analytiker och bolagets ledning for utvérdering av
bolagets I6nsamhet.

Ett IGnsamhetsmatt som anvénds av investerare, analytiker och bolagets
ledning for utvardering av bolagets Ionsamhet.
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Bruttoresultat och bruttomarginal

TSEK

DELARSRAPPORT JAN-

MAR 2022

jan-mar 2022

jan-mar 2021

NYCKELTAL

jan-dec 2021

Totala intakter
Forlagskostnader
Bruttoresultat

Bruttomarginal, %

EBITDA och EBITDA-marginal

143 816
-94.986
48 830

34,0

101 883
-68 015
33 868

332

466 308
-310 181
156 127

33,5

TSEK jan-mar 2022  jan-mar 2021 jan-dec 2021
EBITDA -38 643 -54157 -197 373
Totala intakter 143816 101 883 466 308
EBITDA marginal, % -26,9 -53,2 -42,3

Eget kapital per aktie

TSEK

jan-mar 2022

jan-mar 2021

jan-dec 2021

Viktat antal utestaende aktier
Totalt eget kapital
Eget kapital per aktie (SEK)

Nettomarginal

TSEK

37904 738
157 738
42

jan-mar 2022

37184903
334771
9,0

jan-mar 2021

37327803
201714
54

jan-dec 2021

Periodens resultat
Totala intakter

Nettomarginal, %

Rorelseresultat och rorelsemarginal

TSEK

-45193
143 816
31,4

jan-mar 2022

-59 465
101 883
-58,4

jan-mar 2021

219 601
466 308
-47,1

jan-dec 2021

Totala intakter
Totala rorelsekostnader
Rorelseresultat

Rorelsemarginal, %
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143 816
-188 237
-44 421
-30,9

101 883
-158 791
-56 908
-55,9

466 308
-675 836
-209 528

-44,9
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Rorelseresultat justerat for jamforelsestorande poster

TSEK

jan-mar 2022

jan-mar 2021

NYCKELTAL

jan-dec 2021

Rorelseresultat (EBIT)

Jamforelsestorande poster

Omstrukturering samt transaktions- och integrationskostnader vid forvérv av Toutabo SA
Rorelseresultat justerat for jamforelsestorande poster

Totala intakter

Tillvaxt totala intakter

TSEK

-44 421

7047
-37 375
143816

-26,0

jan-mar 2022

-56 908

-56 908
101 883
-55,9

jan-mar 2021

-209 528

4585
-204 943
466 308
-44,0

jan-dec 2021

Totala intakter

Tillvaxt totala intakter, %

Totala rorelsekostnader

143816
41,2

101 883
32,0

466 308
32,2

TSEK jan-mar 2022  jan-mar 2021  jan-dec 2021
Forlagskostnader -94 986 -68 015 -310 181
Marknadsforingskostnader -29 656 -50 235 -189 906
Ovriga externa kostnader -22 576 -13790 -62 862
Personalkostnader -31 697 -21 879 -94 977
Avskrivningar -5779 -2 751 -12155
Ovriga rorelsekostnader -3 544 -2120 -5754
Totala rorelsekostnader -188 237 -158 791 -675 836

Tackningsbidrag och tackningsgrad

TSEK jan-mar 2022  jan-mar 2021  jan-dec 2021
Totala intakter 143 816 101 883 466 308
Forlagskostnader -94 986 -68 015 -310 181
Marknadsforingskostnader -29 656 -50 235 -189 906
Téackningsbidrag 19174 -16 367 -33780
Téckningsgrad, % 13,3 -16,1 -7,2
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Kompletterande

information

Kontaktpersoner

Johan Adalberth
Finanschef

Telefon: +46 8 256 770
johan.adalberth@readly.com

Mats Brandt

Tf. vd och koncernchef
Telefon: +46 8 256 770
mats.brandt@readly.com

Readly International AB (publ)

Postadress: Box 3341, 103 67 Stockholm
Kontor: Kungsgatan 17, 111 43 Stockholm
Organisationsnummer: 556912-9553

Telefon: +46 8 256 770 eller +46 70 928 83 19
Email: ir@readly.com

Webbplats: www.readly.com

Finansiell kalender

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns

tillgéngliga fran offentliggdrandet pa Readlys webbplats www.readly.com.

Denna information &r information som Readly International AB (publ) &r
skyldigt att offentliggdra enligt EU:s forordning om marknadsmissbruk.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg,
for offentliggorande den 5 maj 2022, kl. 07.30 CET.

Arsstimma
10 maj 2022

Delarsrapport jan—juni 2022
17 augusti 2022

Delarsrapport jan—sep 2022
11 november 2022

Bokslutskommuniké och rapport for fjarde kvartalet 2022
16 februari 2023
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Rasmus Blomgyvist
Head of Investor Relations

ir@readly.com

Revisors granskning

Denna delarsrapport har inte varit foremal for revision eller
oversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Publikation

Delérsinformationen pa sidorna 2—11 utgor en integrerad del av
denna finansiella rapport.

Juridisk friskrivning

Readly &r i sin verksamhet utsatt for vissa risker som kan paverka
resultatet eller den finansiella stéllningen i mindre eller storre
omfattning. Dessa kan indelas i Finansiella, Verksamhetsmassiga-,
Legala och regelefterlevnads-, samt Strategiska risker. Ledningens
generella syn pa de risker som verksamheten kan komma att paverkas
av har inte forandrats jamfort med den beskrivning som ges i den
senast publicerade &rsredovisningen. For en detaljerad beskrivning av
riskbilden hanvisas till Readlys arsredovisning for 2021 sidorna 61-67.
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Undertecknande

Verkstéallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 5 maj 2022

Mats Brandt
Tf. vd och koncernchef
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