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Utlatande

Styrelsen i Readly International AB (publ) ("Readly”) har den 14 april 2025 ingatt ett
aktiedverlatelseavtal med Tidnings AB Marieberg ("Bonnier News”), ett av Bonnier News Group AB
helagt dotterbolag, avseende forvarv av samtliga aktier i Arcy AB (”Arcy”). Transaktionen ar
villkorad av godkannande av arsstamman i Readly. Kopeskillingen ar baserad pa en relativvardering
av Arcy och Readly och ska erlaggas i form av 22 294 688 nyemitterade aktier i Readly
("Transaktionen”). Aktierna i Readly ar upptagna till handel pa Nasdagq First North Growth Market.

Vissa narstaendetransaktioner ska enligt Aktiemarknadsndmndens uttalande 2019:25 (som
hanvisar till 16a kap. aktiebolagslagen (2005:551)) understallas bolagsstdmman for godkannande.
Bonnier News ar per den 31 mars 2025 majoritetsagare i Readly med ett innehav om ca 79%
procent av aktierna i Readly. Styrelseledamdterna Jan Lund, Mikael Antonsson, Veronica Selin och
Jesper Wikberg foretrader alla Bonnier och har darfor inte deltagit i styrelsens beredning av dessa
forslag. Aven styrelseledamoten Laurent Kayser har avstatt frdn deltagande, eftersom han genom
intressegemenskap med Bonnier, anser sig indirekt foretrdda Bonnier. Beredningen av styrelsens
forslag och redogdrelse har istallet genomfdrts av de oberoende styrelseledamoterna Carolina
Brandtman och Malin Strahle (de ”Oberoende Styrelseledamoterna”).

Bonnier News har den 14 april 2025, oberoende av Transaktionen, lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Readly att 6verlata samtliga aktier i Readly som inte redan
innehas av Bonnier News mot ett kontant vederlag om 27,50 kr per aktie ("Erbjudandet”).

De Oberoende Styrelseledamoterna for Readly har mot bakgrund av ovanstadende uppdragit at
Deloitte AB ("Deloitte” eller ”vi”) att i egenskap av oberoende varderingexpert avge ett utladtande,
en sa kallad fairness opinion, avseende skaligheten i kopeskillingen i form av nyemitterade aktier
utifran en finansiell utgadngspunkt for aktieagarna i Readly.

Vi har for denna analys:

a) Tagit del av utkast pa Aktiedverlatelseavtalet;

b) Tagit del av publik historisk och intern finansiell information, avseende Arcy och Readly,
inklusive utkast pa Readlys delarsredogorelse for forsta kvartalet 2025;

c) Tagit del avoch beddmt affarsplaner, prognoser och annan intern framtidsinriktad
information rérande Arcy och Readly;



d) Historisk utveckling av Readlys aktiekurs och varderingsmultiplar;
e) Publik finansiell information om jdmfdérbara bolag;
f) Tagitdelav Erbjudandet;

g) Tagit del av Aktiemarknadsndmndens uttalande 2025:11, som behandlar huruvida
Erbjudandet och Transaktionen ar forenligt med god sed pa aktiemarknaden;

h) Haft diskussioner med foretradare for Arcy och Readlys foretagsledning; samt

i) Genomfoért andra analyser och undersékningar som vi bedomt vara lampliga.

Erhallna uppgifter har forutsatts vara korrekta och fullstdndiga och ndgon oberoende kontroll eller
verifiering har inte genomforts. Vi har utgatt ifrdn att de huvudsakliga villkor for Transaktionen till
som i utkastform presenterats for oss kommer att vara oférandrade i slutlig version.

Deloitte tar inte nagot ansvar for eventuella felaktigheter eller brister i den information som vi
erhallit. Om det till oss tillhandahéallna informationsmaterialet visar sig vara felaktigt eller
ofullstandigt kan detta innebéara att var slutsats ar felaktig.

Var bedomning ar baserad pa makroekonomiska, finansiella, marknadsrelaterade och andra forut-
sattningar som rader, samt den information i 6vrigt som gjorts tillganglig for oss per dagens datum.
Vi tar inget ansvar for handelser efter denna tidpunkt som skulle kunna paverka detta utldtande
och de antaganden som ligger till grund for det.

Vart arvode for detta utldtande ar inte beroende av, eller relaterat till, vederlagets storlek, i vilken
utstrackning Transaktionen accepteras eller huruvida Transaktionen fullfoljs eller ej.

Svensk lag skall tillAmpas pa detta utlatande.

Baserat pa ovanstaende analyser, antaganden och forbehall, och 6vriga omsténdigheter som vi
bedomer relevanta, anser vi per idag att Transaktionen ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for
aktiedgarna i Readly.
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